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Introducao

Revisamos as informagdes contabeis intermediéarias da Concessionaria Rota do Oeste S.A.
(Companhia), contidas no formulario de Informagdes Trimestrais (ITR), referentes ao trimestre
findo em 30 de junho de 2016, que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2016 e
as respectivas demonstragdes do resultado para o periodo de trés e seis meses findo naquela data,
das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo
naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo das informacdes contabeis
intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) “Demonstragao
intermediéria” e com a Norma Internacional de Contabilidade IAS 34 “Interim Financial
Reporting”, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela
apresentacdo destas informac6es de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis & elaboracéo das Informac6es Trimestrais (ITR). Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informag6es contabeis intermediarias
com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informagdes intermediarias (NBC TR 2410 “Revisdo de informacdes intermediérias executadas
pelo auditor da entidade” e ISRE 2410 “Review of financial information performed by the
independent auditor of the entity”, respectivamente). Uma revisdo de informaces intermediarias
consiste na realizacdo de indagaces, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida
de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter uma
seguranga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser
identificados em uma auditoria, portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.
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Conclusédo sobre as informacdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informagdes contabeis intermedidrias incluidas nas informages trimestrais acima referidas néo
foram elaboradas, em todos 0s aspectos relevantes, de acordo como 0 CPC 21 (R1) ea IAS 34
aplicaveis a elaboragéo de Informagdes Trimestrais — ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela CVM.

Enfase

Inicio das operacgdes

Conforme mencionado na nota explicativa n°1, a Companhia iniciou suas operaces em 06 de
setembro de 2015 e, portanto, passou a auferir receitas de pedagio a partir desta data. Na leitura
das referidas demonstracGes contabeis, referido assunto deve ser considerado. Nossa conclusdo
ndo esta modificada com referéncia a este assunto.

Endividamento de curto prazo

Adicionalmente, sem modificar nossa concluséo, chamamos a atencdo para o fato de que em 30 de
junho de 2016 o passivo circulante da Companhia excede seu ativo circulante no montante de R$
1.329.467 oriundos da sua divida de curto prazo com instituic@es financeiras. Conforme
mencionado na nota explicativa n® 27 a Companhia encontra-se em negociacdo junto a instituicio
financeira para prorrogacdo do vencimento de um de seus empréstimos classificado no passivo
circulante, e a contratacdo de empréstimos e financiamentos de longo prazo, visando o reequilibrio
dessa situacdo. Eventual insucesso dessas negociacdes e a ndo confirmagio da captacéo de recursos
com terceiros suscitaria incerteza significativa que pode levantar ddvida quanto a capacidade de
continuidade do plano de investimentos da Companhia. As demonstra¢6es contabeis em 30 de
junho de 2016 ndo contem ajustes e/ou reclassificagdes por conta desse assunto.

Operacéo Lava Jato
Conforme mencionado na nota explicativa n® 1, desde 2014 encontram-se em andamento

investigacdes e outras medidas legais conduzidas pelo Ministério Publico Federal, no contexto da
chamada Operagdo Lava Jato, e que envolvem empresas e executivos do Grupo Odebrecht, da
qual a Companhia faz parte. Até o presente momento, ndo ha como determinar se a Companhia
sera afetada pelos resultados das referidas investigacGes e por quaisquer de seus desdobramentos e
suas consequéncias futuras. As demonstracfes contabeis da Companhia ndo incluem quaisquer
efeitos que possam advir desses assuntos, e nossa conclusao ndo esta modificada em relacdo a esses
temas.
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Outros assuntos

Informacao suplementar - Demonstracdes do Valor Adicionado

Revisamos, também, as demonstracdes do valor adicionado (DVA), referentes ao periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2016, preparadas sob a responsabilidade da Administracéo da
Companhia, cuja apresentacdo nas demonstracdes contébeis intermediarias é requerida pela
legislacdo societaria brasileira para companhias abertas e como informacéo suplementar pelas IFRS
que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de revisdo descritos anteriormente e com base em nossa revisao, ndo temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboras, em todos 0s
aspectos relevantes, de acordo com as demonstragdes contabeis intermediarias tomadas em
conjunto.

Sdo Paulo, 09 de agosto de 2016. \ N\ ™ |
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Concessionaria Rota do Oeste S.A.

Balancos patrimoniais em 30 de junho de 2016

ede 31 de dezembro de 2015

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras
Contas a receber
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas
Partes relacionadas
Outros ativos

Ativo néo circulante
Realizawel a longo prazo
Imposto de renda e contribuicao
social diferidos
Despesas antecipadas
Depésitos judiciais

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

As notas explicativas da administra¢cdo séo parte integrante das

ATIVO
Notas 30/06/2016 31/12/2015
6 4.305 5.288
7 18.379 5.017
8 18.549 17.924
- 2.191 1.250
9 5.550 5.533
10 - 89
50.860 37.425
11 7.181 20.350
9 2.673 3.417
: Rty 1127
11.065 24.894
12 3.648 4,295
13 1.549.527 1.371.737
1558475 1376082
S S

demonstragdes contabeis intermediarias condensadas.



Concessionaria Rota do Oeste S.A.

Balancos patrimoniais em 30 de junho de 2016
e de 31 de dezembro de 2015
(Valores expressos em milhares de reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Notas 30/06/2016 31/12/2015

Passivo circulante
Empréstimos e financiamentos 14 992.420 634.959
Fornecedores - 65.288 81.130
Fornecedores - partes relacionadas 10 45.674 52.166
MuUtuos - partes relacionadas 10 254.415 146.208
Obrigacdes sociais e trabalhistas 15 12.555 9.225
Tributos a pagar - 6.147 5.042
Contas a pagar 16 3.566 2.758
Provisdo para contingéncias 17 262 139
1.380.327 931.627

Passivo néo circulante

Empréstimos e financiamentos 14 - 303.419
Fornecedores - 2.019 1.987
Provisao para conserva especial - 3.147 426
166 0583

Patriménio liquido
Capital social 18 240.558 240.558

Prejuizos acumulados -

51)
607

6)

Total do passivo e do patrimdnio liquido ~ 1.615.100

As notas explicativas da administra¢cdo séo parte integrante das
demonstrac@es contabeis intermediarias condensadas.



Concessionaria Rota do Oeste S.A.

Demonstracdo do resultado

para os periodos findos em 30 de junho

(Valores expressos em milhares de reais)

Periodo de 1°de
abril a 30 de junho

Periodo de 1°de
janeiro a 30 de

Periodo de 1°de
abril a 30 de junho

Periodo de 1°de
janeiro a 30 de

Notas de 2016 junho de 2016 de 2015 junho de 2015

Operacfes continuadas

Receita liquida 19 166.746 371.088 244.576 333.157

Custo dos senigos 20 (115.845) (261.956) (244.576) (333.157)
Lucro bruto 50.901 109.132 - -
Despesas (receitas) operacionais

Gerais e administrativas 21 (6.330) (11.367) (22.988) (40.973)

Outras receitas (despesas), liquidas - 233 415 (65) (65)
Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado financeiro, liquido 44.804 98.180 (23.053) (41.038)

Receitas financeiras 22 411 827 1.715 5.185

Despesas financeiras 22 (30.942) (55.464) (3.327) (6.498)
Resultado financeiro, liquido (30.531) (54.637) (1.612) (1.313)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicdo social 14.273 43.543 (24.665) (42.351)

Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido 23 (4.916) (14.828) 8.747 14.399
Lucro (prejuizo) do semestre 9.357 28.715 (15.918) (27.952)
Lucro (prejuizo) basico por lote de mil agdes no fim do semestre - R$ 24 38,90 119,37 (66,33) (116,47)

N&o houwve outros elementos componentes de resultados abrangentes além do lucro (prejuizo) do semestre,
razao pela qual a demonstragao do resultado e do resultado abrangente apresentam oS mesmos valores.

As notas explicativas da administracéo sédo parte integrante das
demonstragdes contabeis intermediarias condensadas.



Concessionaria Rota do Oeste

Demonstracao das mutacoes do patriménio liqguido em 30 de junho de 2016

Em 31 de dezembro de 2014

Prejuizo do semestre
Em 30 de junho de 2015

Em 31 de dezembro de 2015

Lucro do semestre
Em 30 de junho de 2016

ede 31 de dezembro de 2015

(Valores expresssos em milhares de reais)

Capital Prejuizos
subscrito acumulados Total

240.000 (23.637) 216.363

- (27.952) (27.952)

240.000 (51.589) 188.411
240.558 (39.666) 200.892
- _28.715 _28.715
240.558 (10.951) 229.607

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das

demonstracdes contabeis intermediarias condensadas.



Concessionaria Rota do Oeste S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa

para os periodos findos em 30 de junho
(Valors expressos em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro (prejuizo) dos semestres antes do imposto de renda e da contribuicéo social

Ajustes
Depreciagcdo e amortizagao
Perda na baixa do imobilizado e intangivel
Provisdo para consernva especial
Provisdo para contingéncias
Ajuste a valor presente
Juros e variagGes monetdrias, liquidas

Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber
Tributos a recuperar
Despesas pagas antecipadamente
Partes relacionadas
Qutros ativos
Depositos judiciais
Fornecedores
Fornecedor - partes relacionadas
Obriga¢des sociais e trabalhistas
Tributos a pagar
Contas a pagar
Caixa gerado (aplicado) nas operagdes
Imposto de renda e contribuicdo social pagos
Juros pagos no financiamento
Caixa liquido gerado (aplicado) das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aplicacdes financeiras
Aquisi¢cOes de bens do ativo imobilizado
Adicdes ao intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Partes relacionadas
Recursos recebidos
Empréstimos e financiamentos
Captacdo de empréstimos
Pagamentos de empréstimos e financiamentos
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos

Reducéo do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre

Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre

Variagédo de caixa do semestre

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das
demonstracdes contabeis intermediarias condensadas.

10

2016 2015
43.543 (42.351)
11.819 3.582

541 198
2.645 -
123 -

76 -
49.956 1.415
108.703 (37.156)
(625) -

1.080 (164)
(15.737) (8.623)
89
438 (778)
(84) -
(50.340) (9.112)
(35.674) 102
3.330 1.662
(518) (834)
808 (898)
11.470 (55.801)
(2.057) -
- (5.069)
9.413 (60.870)
(12.647) 150.292
(136) (565)
(90.569) (172.866)
(103.352) (14.139)
92.956 -
- 150.000
- (75.000)
92.956 75.000
(983) ©
5.288 250
4.305 241
(983) )
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Concessionaria Rota do Oeste S.A.

Demonstracao do valor adicionado

para os periodos findos em 30 de junho
(Valores expressos em milhares de reais)

2016 2015
Receitas 387.163 333.231
Receita de senvigcos 192.928
Receita de construgdo ICPC 01-R1 194.235 333.157
Outras receitas 74
Insumos adquiridos de terceiros
Materiais, energia e outros (42.228) (21.758)
Custo de construcéo ICPC 01-R1 (194.235) (333.157)
Senigos de terceiros e outros operacionais (1.372) (3.341)
Valor adicionado bruto 149.328 (25.025)
Depreciacdo e amortizagéo (11.819) (3.582)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 137.509 (28.607)
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 827 5.185
Outros 922 (111)
Valor adicionado total a distribuir 139.258 (23.533)
Distribui¢cdo do valor adicionado
Pessoal 20.531 9.736
Remuneracé&o direta 17.745 7.586
Beneficios 1.746 1.709
FGTS 1.040 441
Impostos, taxas e contribui¢bes 35.063 (12.813)
Federais 26.066 (12.874)
Estaduais 91 57
Municipais 8.906 4
Remunerag&o de capitais de terceiros 54.949 7.496
Juros 54.105 6.419
Aluguéis 777 1.056
Outros 67 21
Remunerac&o de capitais proprios 28.715 (27.952)
Lucro (prejuizo) do semestre 28.715 (27.952)
Valor adicionado distribuido 139.258 (23.533)

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das
demonstracdes contabeis intermediarias condensadas.
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Notas explicativas da administracao

as informacodes intermediarias condensadas
de 30 de junho de 2016

(Em milhares de reals, exceto quando
Indicado de outra forma)

1. Informacgdes gerais

A Concessionaria Rota do Oeste S.A. (“Companhia” ou “CRQ”), com sede em Cuiaba, Mato
Grosso, é uma sociedade anénima de proposito especifico e capital fechado, foi constituida em 27
de dezembro de 2013 e iniciou suas operacdes em 6 de setembro de 2015, tendo como objetivo
explorar, pelo regime de concessdo, o sistema rodoviario composto por trechos da BR-163/MT e
BR-070/MT, com prazo de 30 anos conforme Contrato de Concesséao firmado com a Unido por
intermédio da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (“ANTT” ou “Poder Concedente”).

Objeto do contrato Prazo Poder concedente
Oobjeto do Contrato é a Concessédo para exploragdo da 30 anos Agéncia Nacional de
infraestrutura e da prestagdo do servico publico de recuperagéao, Transportes Terrestres
operagdo, manutencdo, monitoragédo, conservacgédo, implantacao ("ANTT")

de melhorias, ampliacédo de capacidade e manutencédo do nivel de
servigo do Sistema Rodoviario, dentre outros. A Concessao é
remunerada mediante cobranca de tarifa de pedagio. A tarifa de
pedagio é reajustada anualmente de acordo com a data de
contrato de concessédo firmadaem 12 de mar¢o de 2014 com
publicacédo no Diario Oficial da Unido em 21 de marco, através do
indice de reajuste IPCA.

A Companbhia é parte integrante da Organizacdo Odebrecht, sendo controlada diretamente pela
Odebrecht Rodovias S.A. (“ODBVias”) e indiretamente pela Odebrecht Transport S.A. (“OTP”).

Em 05 de janeiro de 2016, a Companhia pediu registro para categoria “B” a Comissdo de Valores
Mobiligrios (“CVM”), no qual permite a emisséo de qualquer valor mobiliario, exceto ac¢oes, ndo

havendo pedido de oferta pablica de distribuicdo concomitante. O registro foi deferido em 07 de
junho de 2016.

O pedido de registro de companhia aberta da Companhia é motivado em razéo da intencdo da
Companhia ampliar sua imagem institucional perante os seus credores, fornecedores, acionistas,
funcionarios, poder concedente e 0 mercado em geral, acessar e se consolidar no mercado de
capitais brasileiro.
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Operacao Lava Jato

Como é de conhecimento publico, desde 2014 encontram-se em andamento investigacdes e outros
procedimentos legais conduzidos pelo Ministério Publico Federal e outras autoridades publicas, no
contexto da chamada Operagdo Lava Jato, que investiga, principalmente, préticas relacionadas a
corrupcao e lavagem de dinheiro, e que envolvem empresas, ex-executivos e executivos do Grupo
Odebrecht, do qual a Companhia faz parte. No contexto dessas investigacGes, foram executados
mandados de busca e apreensdo nas dependéncias de empresas do Grupo Odebrecht, incluindo a
sua controladora indireta Odebrecht S.A, bem como mandados de prisdo proviséria e temporaria e
condugéo coercitiva de executivos e ex-executivos do Grupo Odebrecht. Adicionalmente, foram
condenados em decisdo de primeira instancia o ex-presidente da Odebrecht S.A. e outros ex-
executivos da Construtora Norberto Odebrecht S.A.

Em 22 de margo de 2016, a Organizagdo Odebrecht divulgou nota sobre sua intencdo de colaborar
de forma definitiva com as investigagdes da Operagdo Lava Jato. Os administradores da
Companhia ndo tém conhecimento do contetido das a¢des e medidas tomadas pelos
administradores das outras empresas do Grupo Odebrecht relacionadas a eventuais acordos ou
discussdes correspondentes, bem como do contetdo de outras agdes administrativas e judiciais em
curso contra outras empresas do Grupo Odebrecht no @ambito da Operagdo Lava Jato.

Conforme exposto a seguir, a Administragdo da Companhia continua tomando diversas medidas
visando o robustecimento do seu sistema de conformidade, segundo as mais atuais metodologias,
além de continuar a constante avaliagdo e apuracédo dos fatos ocorridos, inclusive com o apoio de
terceiros, sempre com vistas a assegurar as melhores praticas brasileiras e internacionais de
governanga.

A Companhia possui um sistema de Conformidade com o objetivo de enderecar regras e
procedimentos para assegurar a conformidade dos negécios com 0s requisitos legais e principios
de conduta ética e responsavel na tarefa empresarial (“Sistema de Conformidade™). Esse Sistema
de Conformidade inclui: (i) implementacdo do Cddigo de Conduta, ja aprovado pelo Conselho de
Administracio, (ii) criacdo e plena operacio dos Canais Linha de Etica disponibilizados em tempo
integral para os integrantes, prestadores de servigos, fornecedores, clientes e pablico em geral, (iii)
implantacio do Comité de Etica, com calendério de reunides periddicas; e (iv) o engajamento dos
parceiros comerciais, através da inclusdo de dispositivos contratuais, com a obrigatoria adesdo ao
Cadigo de Conduta do Fornecedor e & Clausula Anticorrupcao.

Neste ano de 2016, com o objetivo de aperfeicoar o Sistema de Conformidade, a controladora
indireta OTP alterou sua estrutura de Governanca do Sistema de Conformidade com a criacdo do
Comité de Conformidade, 6rgdo de carater permanente, de apoio ao Conselho de Administracéo
da OTP, bem como criou a funcdo do Chief Compliance Officer, responsavel pelo programa de
conformidade, com reporte direto ao coordenador do Comité de Conformidade. Adicionalmente,
a Companhia (i) participa em agdes coletivas e compromissos publicos ligados ao tema de
Conformidade (a OTP é signataria do Pacto Global desde 11 de marco de 2016); (ii) esta revisando
e elaborando novas politicas com apoio de escritério externo de renome internacional (dentre elas,
Politica Anticorrupcéo, Concorréncia Leal, Relacionamento com Entidades e Agentes Pablicos,
Partes Relacionadas, Lavagem de Dinheiro, Contratacdo de Terceiros, entre outras); (iii) esta
implementando a metodologia de Governanga, Riscos e Compliance (“GRC”), o que inclui a
criacdo da éarea de auditoria interna; (iv) contratou empresa de consultoria para elaborar Matriz de
Riscos e Controles para o Grupo, trabalho esse ja iniciado; (v) realiza um plano anual de
treinamentos das novas politicas e cédigo de conduta; e (vi) esté revisando o codigo de conduta
vigente para enderecar alteracdes na legislagéo brasileira e mudancas de procedimentos internos.
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Embora a Companhia (i) ndo tenha sido notificada a respeito de ser objeto de qualquer
investigagdo promovida por 6rgdos reguladores internos ou organismos internacionais contra a
Companhia ou seus executivos relacionada a Operagao Lava Jato, (ii) nunca tenham sofrido busca
e apreensdo em seus estabelecimentos, (iii) ndo tenha tido nenhum executivo indiciado,
denunciado ou tampouco condenado; e (iv) ndo haja como determinar se a Companhia sera
afetada pelos resultados das referidas investigaces e por quaisquer de seus desdobramentos e suas
consequéncias futuras, a administragdo neste momento entende que tais efeitos, se existentes, ndo
deverdo afetar significativamente a Companhia.

A Administracdo reforca que, no limite do seu conhecimento, néo existe envolvimento da
Companbhia, seus executivos, ex-executivos ou funcionérios nas referidas acusacdes e desconhece
qualquer relacionamento e/ou pagamentos por parte da Companhia para as empresas e pessoas
alvos envolvidas nas citadas investigacdes que ndo estivessem baseados em contratos legalmente
validos ou em conformidade com prestacGes de servicos e/ou transaces em condi¢oes usuais de
mercado. Ademais, a Companhia ndo tem dependéncia financeira ou qualquer tipo de suporte em
seus contratos de financiamento de seus controladores diretos e indiretos.

A emissdo dessas demonstragdes contabeis intermedidrias condensadas foi autorizada pela diretoria
da Companhia em 09 de agosto de 2016.

2. Politicas contabeis adotadas

Estas demonstragdes contabeis intermediérias condensadas devem ser lidas em conjunto com as
demonstragBes financeiras de 31 de dezembro de 2015, que foram preparadas e apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPCs”) e normas definidas pela CVM.

As demonstragdes contabeis intermediarias condensadas foram preparadas em conformidade com
0 CPC 21 - “Demonstracao intermediaria”.

A preparacdo das informac@es requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o
exercicio de julgamento por parte da Administragdo da Companhia no processo de aplicagéo das
suas préticas contabeis. Ndo ocorreram mudancas significativas nas premissas e julgamentos por
parte da Administracdo da Companhia no uso das estimativas para preparacéo destas informagdes
em relacdo aquelas utilizadas nas demonstra¢fes contabeis de 31 de dezembro de 2015.

A Companhia ndo possuia outros resultados abrangentes no periodo findo em 30 de junho de
2016 e de 2015. Dessa forma, as demonstracdes de resultados abrangentes nessas datas ndo estdo
sendo apresentadas.

As politicas contébeis apresentadas nas demonstracfes contabeis intermediéarias condensadas sdo
as mesmas utilizadas na demonstragéo contabil anual de 31 de dezembro de 2015.
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3. Gestao de risco financeiro

a)

b)

Considerac0es gerais

A Companbhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo
caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras, contas a receber, contas a pagar aos
fornecedores e empréstimos e financiamentos, com o objetivo de administrar a
disponibilidade financeira de suas operagdes.

Gerenciamentos de riscos

A Companhia esta exposta a riscos de liquidez, em virtude da possibilidade de néo ter
caixa suficiente para atender suas necessidades operacionais, a riscos de mercado,
decorrentes de variacGes de taxas de juros e ao risco de crédito, decorrente da
possibilidade de inadimplemento de sua contraparte em aplicacBes financeiras e contas a
receber.

A Companhia adota procedimentos de gestdo de riscos de liquidez, de mercado e de
crédito, através de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a exposi¢ao
dos ativos e passivos da Companhia, protegendo a rentabilidade dos contratos e o
patrimonio.

Risco de liquidez

A previséo de fluxo de caixa € realizada pela Companhia, sendo sua proje¢do monitorada
continuamente, a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez, os limites ou
clausulas dos contratos de empréstimo e caixa suficiente para atendimento as necessidades
operacionais do negdcio.

O excesso de caixa gerado pela Companhia é investido em contas correntes com
incidéncia de juros, depo6sitos a prazo e depositos de curto prazo, escolhendo
instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem,
conforme determinado pelas previsdes acima mencionadas.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros nao derivativos da Companhia, por faixas
de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente entre a data do balango
patrimonial e a data contratual do vencimento. Os valores divulgados na tabela sdo 0s
fluxos de caixa ndo descontados contratados:

Menos de Entre um e
um ano dois anos
Em 30 de junho de 2016
Fornecedores 65.288 2.019
Fornecedores - partes relacionadas 45.674 -
Mdutuos - partes relacionadas 254.415 -
Empréstimos e financiamentos 992.420 -
Em 31 de dezembro de 2015
Fornecedores 81.130 1.987
Fornecedores - partes relacionadas 52.166 -
Mdutuos - partes relacionadas 146.208 -

Empréstimos e financiamentos 634.959 303.419
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Como os valores incluidos na tabela sdo os fluxos de caixa ndo descontados contratuais,
esses valores estdo conciliados com os valores divulgados no balango patrimonial para
empréstimos, fornecedores e outras obrigagdes;

As faixas de vencimento apresentadas ndo sdo determinadas pela norma, e sim baseadas
em uma opgéo da Administragao.

Exposicéo a riscos de taxas de juros e indice de inflagdo

A Companbhia esta exposta ao risco de que variagdo das taxas de juros, o que pode causar
um aumento na sua despesa financeira com pagamentos de juros futuros.

Anélise de sensibilidade

Os instrumentos financeiros podem sofrer variages de valor justo em decorréncia da
flutuacdo da taxa de juros TIJLP (“Taxa de Juros de Longo Prazo”), principais exposicoes
de risco de mercado da Companbhia.

As avaliagdes de sensibilidade dos instrumentos financeiros & esta variavel s&o
apresentadas a seguir:

(i) Selec&o dos riscos

A Companbhia selecionou os riscos de mercado que mais podem afetar os valores dos
instrumentos financeiros por ela detidos como sendo a taxa de juros TJLP.

(ii) Selecéo dos cenarios
Em atendimento a Instru¢cdo CVM n° 475/08, a Companhia apresenta na anélise de
sensibilidade trés cenarios, sendo um provavel e dois que possam representar efeitos

adversos para a Companhia.

Como cenério provavel (Cenario 1) na taxa de juros TJLP foram consideradas as
projecBes apresentadas abaixo*:

Indicador 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

TILP 75% 75% 75% 75% 75% 75% 75% 75% 75% 7,5%

(*) Fonte: Projecdo Banco Caixa Geral - 30/06/2016.

Para os dois cenarios adversos na taxa de juros TJLP foram consideradas uma alta de
25% sobre as proje¢des apresentadas acima como cenario adverso possivel (Cenario
I1) e de 50% como cenario adverso extremo (Cenario 111).
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As taxas consideradas foram:

Cenario ll Cenario lll

Cenario | Adverso Adverso

Indicador Provavel Possivel Extremo
TJILP (*) 7,5% 9,4% 11,3%

(*) Refere-se a média aritmética da projecéo de 2016 a 2025 das taxas apresentadas
acima.

(iii) Analise de sensibilidade de variagdes na taxa de juros — TILP

A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposi¢ao a variacio
da taxa de juros TJLP, é apresentada na tabela abaixo:

Juros aincorrer

Cenario Il
Cenario | Cenario Il Adverso
Instrumento Vencimento Risco Provavel Adverso Possivel Extremo
Empréstimo Ponte Banco Nacional de .
Desenvohimento ("BNDES") jul/ie Alta TILP 78.414 78.449 78.485
Empréstmo Ponte Caba Economica . 7 Alta TILP 34.867 34.998 35.109

Federal ("CEF")

A administracdo desses instrumentos financeiros é efetuada por meio de estratégia
operacional, visando liquidez, rentabilidade e seguranga. O procedimento interno
consiste em acompanhamento permanente da taxa contratada versus as taxas de
mercado vigentes.

As operacOes desses instrumentos sdo realizadas pela area de estruturagéo financeira e
tesouraria da Companhia, por meio de avaliagdo e estratégia de operagdes previamente
aprovadas pela diretoria.

As andlises de sensibilidade acima tém por objetivo ilustrar a sensibilidade as
mudangas em varidveis de mercado nos instrumentos financeiros da Companhia. As
andlises de sensibilidade séo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em
relacdo a eventos futuros. A Administragdo da Companhia revisa regularmente essas
estimativas e premissas utilizadas nos calculos. No entanto, a liquidagdo das transacdes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados,
devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacéo das analises e as
mudancas inerentes de mercado.

A Companhia ndo operou com instrumentos financeiros derivativos ou demais
instrumentos financeiros atrelados durante o semestre findo em 30 de junho de 2016.
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e) Exposicao a riscos de crédito

As operacOes que sujeitam a Companhia a concentracéo de risco de crédito residem,
principalmente, nas contas correntes bancérias e aplicages financeiras, onde a Companhia
fica exposta ao risco da instituicdo financeira envolvida. Visando gerenciar este risco, a
Companhia mantém contas correntes bancarias e aplica¢des financeiras com instituicdes
consideradas pela administracdo como de primeira linha.

3.1. Gestao de capital

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice
corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde
ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado
no balango patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é
apurado através da soma do patrimdnio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial,
com a divida liquida.

Os indices de endividamento podem ser assim sumariados:

30 de junho 31 de dezembro

de 2016 de 2015
Total dos empréstimos e financiamentos (Nota 14) 992.420 938.378
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) (4.305) (5.288)
Aplica¢des financeiras (Nota 7) (18.379) (5.017)
Divida liquida 969.736 928.073
Total do patriménio liquido 229.607 200.892
Total do capital 1.199.343 1.128.965
indice de alavancagem financeira - % 81 82

3.2. Estimativa do valor justo

PressupBe-se que os saldos das contas a pagar aos fornecedores pelo valor contabil, menos a perda
(impairment), quando aplicavel, estejam proximos de seus valores justos. O valor justo dos passivos
financeiros, para fins de divulgacao, é estimado mediante o desconto dos fluxos de caixa
contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esta disponivel para instrumentos
financeiros similares.

4. Instrumentos financeiros por categoria

Ativos ao valor justo por

meio do resultado Empréstimos e recebiveis
30 de junho 31 de dezembro 30 de junho 31 de dezembro
de 2016 de 2015 de 2016 de 2015
Ativos, conforme o balango patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa - - 4.305 5.288
Aplicagdes financeiras 18.379 5.017 - -
Contas a receber - - 18.549 17.924
Outros ativos 644 2.324

18.379 5.017 23.498 25.536
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Qutros passivos financeiros

30 de junho 31 de dezembro
de 2016 de 2015
Passiws, conforme o balanco patrimonial
Empréstimos e financiamentos 992.420 938.378
Fornecedores 67.307 83.117
Fornecedores - Partes relacionadas 45.674 -
Mutuos - partes relacionadas 254.415 146.208
Contas a pagar 3.566 2.758
1.363.382 1.170.461

5. Qualidade do crédito dos ativos financeiros

A Companhia mantém seus ativos financeiros em instituicbes financeiras de primeira linha. A
qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estdo vencidos ou impaired pode ser avaliada
mediante referéncia as classificagdes externas de crédito (se houver) ou as informacdes histdricas

sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes:

30 de junho 31 de dezembro
de 2016 de 2015
Contas a receber
Contra partes sem classificagao externa de crédito
Pedéagios 18.549 17.924
Total de contas a receber 18.549 17.924
Caixa e equivalentes de caixa e aplicagOes financeiras
Contra partes com classificagéo externa de crédito
Instituic8o financeira 18.379 5.017
18.379 5.017
Contra partes sem classificagéo externa de crédito
Caixa geral 21 18
Bancos conta movimento 1.414 3.949
Numerarios em transito 2.273 784
Fundo de troco 597 537
4.305 5.288
22.684 10.305
6. Caixa e equivalentes de caixa
30 de junho 31 de dezembro
de 2016 de 2015
Caixa geral 21 18
Bancos conta movimento 1.414 3.949
Numerarios em transito 2.273 784
Fundo de troco 597 537
4.305 5.288

7. Aplicacdes financeiras

Em 30 de junho de 2016, a Companhia apresenta aplicagdes financeiras no montante de

R$ 18.379 (31 de dezembro de 2015 — R$ 5.017), A Companhia mantém aplicagdes financeiras de
curto prazo de alta liquidez, prontamente conversiveis em caixa, remuneradas a taxas que variam
entre 100% a 102% do CDI (Certificado de Deposito Interbancario). Os recursos aplicados serdo

utilizados na melhoria da infraestrutura da rodovia.
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30 de junho 31 de dezembro

de 2016 de 2015

Automatic Vehicle Identification ("AVI") 14.116 12.831
Vale pedagio 4.330 4.823
Receitas acessorias 103 270
18.549 17.924

As contas a receber sdo representadas, substancialmente, por recebiveis de pedagio eletronico e

vale pedagio.

Em 30 de junho de 2016, a Administragdo, com base em sua avaliagdo do risco de crédito, entende
que ndo se faz necessaria a constituicdo de provisdo para perdas na realizagdo das contas a receber.

9. Despesas antecipadas

30 de junho 31 de dezembro

de 2016 de 2015

Seguros a apropriar 5.093 6.475

Despesas com financiamentos e outras 3.130 2.475

8.223 8.950

Ativo circulante 5.550 5.533

Ativo ndo circulante 2.673 3.417
10. Partes relacionadas

Saldos Transagdes
Ativo Passivo Resultado
Servicos Despesas

Muatuo Fornecedores

prestados financeiras

Odebrecht Ambiental S.A. (i) 17 107

Construtora Noberto Odebrecht ("CNO") (ii) 87 396 -
Odebrecht Engenharia e Construgdo Internacional ("OECI") (iii) - 39.964 79.828 2.055
Odebrecht Rodovias S.A. (iv) 159.645 - - 12.767
Odebrecht Rodovias S.A. (V) - 3.242 2.814 -
Odebrecht Senigos e Participacdes S.A. (V) - 2.364 5.123 -
Odebrecht Transport S.A. (vii) 94.771 - - 2.959
Odeprev (viii) - - 87 -
Em 30 de junho de 2016 - 254.415 45.674 88.355 17.781
Em 31 de dezembro de 2015 89 146.208 52.166 210.053 -

a) Composicéo

Os saldos de ativos e passivos em 30 de junho de 2016, bem como as transagBes que
influenciaram o resultado e investimentos, relativos a operagGes com partes relacionadas, estdo

apresentados a seguir:

(i) Refere-se a prestacdo de servigos de apoio aos software de gestdo financeira (sistema
administrativo-financeiro), pela Odebrecht Ambiental.
(ii) Refere-se a rateio de despesas de servigos compartilhados (apoio financeiro e
tecnologia da informacgao) prestados pela CNO.
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(iii)Em 20 de dezembro de 2013, a Companhia celebrou um contrato de EPC (

Engineering, Procurement and Construction), na modalidade empreitada integral, por preco
global e prazo determinado (turn-key lump sum), com a Construtora Norberto
Odebrecht Brasil S.A. (“CNO BR”), atual Odebrecht Engenharia e Construc@es
Internacional S.A (“OECI”), para execucdo das obras de recuperagdo e ampliacéo de
capacidade do sistema rodoviario da rodovia BR-163/MT, com prazo para a
conclusdo de 60 meses contados a partir da data de assuncdo da rodovia pela
Companhia. O prego global do contrato deverd ser reajustado anualmente, este
reajuste de precos unitarios do contrato de construgdo é calculado a partir de uma
combinacéo de indices: m&o de obra, produtos siderdrgicos, 6leo diesel, Indice
Nacional de Custo da Construcdo (“INCC”), indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (“IPCA”), indice de Obras Rodoviérias - pavimentagéo,
terraplenagem e ligantes betuminosos.

A contratacdo da OECI para execucdo dos servigos de obras de ampliacdo e melhorias
da rodovia BR-163/MT obedeceu aos mesmos critérios estabelecidos para 0s demais
fornecedores, inclusive nos quesitos valor de mercado e especificagdes técnicas e
foram devidamente autorizadas pelo Conselho de Administrag&o.

Este contrato possui como garantia um Seguro Garantia no valor de R$116.926 para o
cumprimento das obrigacdes do tomador vinculadas ao contrato de engenharia,
fornecimento e construcéo das obras de recuperagdo e ampliacdo do sistema
rodoviario composto por trechos da rodovia br-163/MT.

No primeiro a semestre a Companhia registrou o0 montante de R$ 39.964 referente aos
servicos de construcdo da infraestrutura e 0 montante de R$ 2.055 registrados em
despesas financeiras, refere-se a juros por atraso nos pagamentos a OECI.

(iv) Em 30 de setembro de 2015 e 19 de novembro de 2015, a Companhia assinou

v)

contratos de mUtuo com a ODBVias no montante de R$ 141.820, remunerados a taxa
de 125% do CDI. O valor atualizado da divida é de R$ 159.645, com vencimento em
30 de junho de 2016 renovavel automaticamente por até 6 periodos sucessivos de 30
dias. A Companhia reconheceu no primeiro semestre de 2016 o montante de R$
12.767 de juros.

Os recursos captados através destas operagdes de muatuos deverao ser exclusivamente
utilizados pela Companhia para investimentos na rodovia.

Em 8 de outubro de 2015, a Companhia celebrou Contrato de Gerenciamento de
Engenharia e Construcdo com a ODBVias, que tem por objeto gerenciar as obras e 0s
projetos executados por terceiros contratados pela Companhia. Este contrato prevé
duas naturezas distintas de remuneracédo, quais sejam, “remuneracdo fixa” e
“remuneragao varidvel”. A remuneracdo fixa serd paga mensalmente pela Companhia,
de acordo com as medicOes do cronograma fisico-financeiro do contrato e a
remuneracao variavel é referente a um mérito por eficiéncia de engenharia e/ou
melhorias técnico-comerciais. Os custos serdo reajustados com base no IPCA. Néo ha
garantias previstas neste contrato.
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(vi) Em 17 de julho de 2015, a Companhia celebrou contrato com a Odebrecht Servicos e
Participagdes S.A., referente a locacdo de maquinas e equipamentos utilizados na
construcdo da rodovia BR-163 MT, com prazo de 12 meses, podendo variar para mais
ou para menos de acordo com as locagdes efetivamente concretizadas dos
equipamentos. Decorridos 12 meses do inicio do contrato, as partes deverdo proceder
reajuste dos precos unitarios das locacGes, tendo como base o indice INCC-DI, Série
3, acumulado no periodo. No semestre findo em 30 de junho de 2016, foi registrado o
montante de R$ 5.123. N&o ha garantias previstas neste contrato.

(vii) O montante de R$ 94.771 refere-se a matuos contratados com a OTP.
Em 23 de fevereiro de 2016, a Companhia firmou contrato de mituo subordinado
com a OTP, no valor de R$ 19.101, remunerado a taxa de 125% do CDI, com
vencimento inicial previsto para 30 de junho de 2016, renovavel automaticamente por
até 6 periodos sucessivos de 30 dias, levando-se em conta que 0 matuo subordinado
ndo podera vencer anteriormente ao contrato de empréstimo ponte com o BNDES,
desta forma, o pagamento do mutuo fica subordinado a liberagdo do empréstimo de
longo prazo com o BNDES. O mutuo podera ser liquidado antecipadamente, caso o
empréstimo de longo prazo seja liberado pelo BNDES antes da data de vencimento
do matuo.

Em 14 de marco de 2016, a Companhia firmou contrato de mutuo com a OTP, no
valor de R$ 15.086, remunerado a taxa de 125% do CDI, enquanto ndo ocorre a
liberag&o dos recursos junto ao BNDES, com vencimento inicial previsto para 29 de
abril de 2016, renovavel automaticamente por até 6 periodos sucessivos de 30 dias,
levando-se em conta que o matuo subordinado ndo podera vencer anteriormente ao
contrato de empréstimo ponte com o BNDES, desta forma, o pagamento do mdtuo
fica subordinado a liberagdo do empréstimo de longo prazo com o BNDES. O mGtuo
podera ser liquidado antecipadamente, caso o empréstimo de longo prazo seja liberado
pelo BNDES antes da data de vencimento do mutuo.

Em 28 de marco de 2016, a Companhia firmou contrato de mutuo com a OTP, no
valor de R$ 20.105, remunerado a taxa de 125% do CDI, enquanto néo ocorre a
liberag&o dos recursos junto ao BNDES, com vencimento inicial previsto para 02 de
maio de 2016, renovavel automaticamente por até 6 periodos sucessivos de 30 dias,
levando-se em conta que o mutuo subordinado ndo podera vencer anteriormente ao
contrato de empréstimo ponte com o BNDES, desta forma, o pagamento do mdtuo
fica subordinado a liberagdo do empréstimo de longo prazo com o BNDES. O mUtuo
poderé ser liquidado antecipadamente, caso 0 empréstimo de longo prazo seja liberado
pelo BNDES antes da data de vencimento do mutuo.

Em 24 de junho de 2016, a Companhia firmou contrato de matuo com a OTP, no
valor de R$ 37.425, remunerado a taxa de 125% do CDI, enquanto néo ocorre a
liberagéo dos recursos junto ao BNDES, com vencimento inicial previsto para 30 de
dezembro de 2016. A Companhia reconheceu no primeiro semestre de 2016 o
montante de R$ 2.959 de juros.
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Com relagéo ao vencimento dos contratos de mutuos, estes séo aditados de tempos
em tempos, pois perante clausula de subordinagdo prevista nestes contratos, 0s
mesmos sO poderdo ser amortizados apds a liquidacdo do empréstimo ponte firmado

com o BNDES.

(viii) Odeprev refere-se a plano de previdéncia complementar da Companhia.

b) Honorarios da diretoria

A remuneracdo paga aos administradores estatutarios e do Conselho de Administragdo da
Companhia no semestre findo em 30 de junho de 2016 e de 2015, totalizaram os

montantes de R$ 1.061 e R$ 1.645, respectivamente.

30 de junho 30 de junho

de 2016 de 2015

Saléarios 1.362
Encargos 272
Previdéncia complementar 11
1.645

¢) Participacéo no lucros e resultados

Em 30 de junho de 2016 a Companhia provisionou participag¢do nos resultados aos
empregados no montante de R$ 7.100 (31 de dezembro de 2015 — R$ 4.890) (Nota 15).

11. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Composicdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Os saldos de ativos e passivos diferidos apresentam-se como segue:

30 de junho 31 de dezembro
de 2016 de 2015

Ativo (passivo) fiscal diferido
Prejuizo fiscal 13.935 14.648
Resultado pré-operacional 25.258 28.345
Juros capitalizados e custo de transagéo (32.012) (22.643)
7.181 20.350

Conforme as projecdes de resultados preparadas pela Administragdo da Companhia os lucros
tributaveis futuros permitem a total realizacdo do ativo diferido existente em 30 de junho de 2016,

a realizacdo esta prevista para ocorrer da seguinte forma:

30de junho 31 de dezembro

de 2016 de 2015

2016 - 7.918

2017 3.961 3.961
2018 - -
2019 - -

2020 em diante 3.220 8.471

7.181 20.350
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Como base tributavel do imposto de renda e da contribui¢&o social sobre o lucro liquido decorre
ndo apenas no lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas ndo tributaveis,
despesas ndo dedutiveis, e outras variacdes, ndo existe uma correlacdo imediata entre o resultado
da Companbhia e o resultado de imposto de renda e contribuigéo social. Portanto, a expectativa da
utilizagdo destes créditos fiscais ndo deve ser tomada como Unico indicativo de resultados futuros
da Companbhia.

12. Imobilizado

Equipamentose Computadorese Méveis e Benfeitorias em
instalacdes periféricos utensilios Veiculos iméveis de terceiros Total
Custo 882 1.215 573 1.819 1.654 6.143
Depreciacéo/exaustao (69) (224) (98) (584) (873) (1.848)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 813 991 475 1.235 781 4.295
Aquisigdes 17 24 10 85 - 136
Depreciagio (68) (125) (34) (178) (340) (745)
Baixa liquida - - - (38) - (38)
Saldo contabil 762 890 451 1.104 441 3.648
Custo 899 1.239 583 1.840 1.654 6.215
Depreciagio/exaustao acumulada (137) (349) (132) (736) (1.213) (2.567)
Saldo em 30 de junho de 2016 762 890 451 1.104 441 3.648

Taxas anuais de depreciacédo (%) 10 5 5a 10 20 *

(*) Esses itens sdo depreciados pelo prazo do contrato de locagdo, que encerra-se em 17 de marco
de 2017.

A depreciacdo do imobilizado esté alocada nas rubricas “Custo de servigos” e “Gerais e
administrativos” na DRE, conforme Notas 20 e 21.

13. Intangivel

Infraestrutura
Intangivel em

Recuperacéo Operacéo Melhoramentos formacéo Software Total
Custo - 614 15.556 1.366.437 307 1.382.914
Transferéncias 556.053 47.602 129.800 (733.455) - -
Amortizagao (5.928) (809) (4.376) B (64) (11.177)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 550.125 47.407 140.980 632.982 243 1.371.737
Aquisicdes - 27 - 189.340 - 189.367
Transferéncias 77.528 16.994 366.565 (461.087) - -
Amortizagao (5.835) (484) (4.725) B (30) (11.074)
Baixas, liquidas de amortizacao (11) (492) - - (503)
Saldo contabil 621.818 63.933 502.328 361.235 213 1.549.527
Custo 633.581 65.212 511.232 361.235 307 1.571.567
Amortizag&o (11.763) (1.279) (8.904) - (94) (22.040)
Saldo em 30 de junho de 2016 621.818 63.933 502.328 361.235 213 1.549.527
Taxas anuais de amortizacao (%) (*) 20

(*) Os demais intangiveis foram amortizados de acordo com o prazo do contrato de concesséo.

A amortizacdo do intangivel estd alocada nas rubricas “Custo de servigos” e “Gerais e
administrativos” na DRE, conforme Notas 20 e 21.

(i) Intangivel — Infraestrutura
Refere-se aos custos dos investimentos na infraestrutura da concessédo, que ao final do contrato
serdo reversiveis ao poder concedente.

A amortizacdo, dos itens de Recuperagdo, Operagdo, Melhoramentos e Intangivel em formagéo, é
calculada com base na projecao da curva de demanda, considerando variaveis econdémicas e
potencial aumento no volume de trafego, durante o periodo da Concesséao. Esta projecéo é
reconhecida no resultado e periodicamente revisada.
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As adicOes do semestre findo em 30 de junho 2016, referem-se a ampliagéo de capacidade e
melhorias no sistema rodoviario da BR-163/MT, conforme orientacéo contida na Interpretacéo
ICPC 01-R1 — Contrato de concessao.

O contrato de concessdo representa um direito de cobrar aos usuarios da rodovia, através de
tarifacdo, durante todo o periodo concedido (30 anos).

Recuperacdo

A descricdo da rubrica Recuperagdo apresentada no quadro consiste na recuperacdo da pista
existente, na implantacdo de acessos, viadutos e pontes, na conservacéo dos canteiros, faixa de
dominio e drenagens, além da construgdo das bases de atendimento aos usuérios (SAU) e pragas de
pedagio.

Operacéo

A descricdo da rubrica Operacdo apresentada no quadro consiste basicamente na administracdo da
concessionaria, na implantagéo dos sistemas de controle de trafego, arrecadacdo de pedégio,
atendimento ao usuério, sistema de telefonia e radiocomunicagao e na aquisicdo de moveis e
utensilios das bases SAU e das pracas de pedagio.

Melhoramentos

A descri¢do na rubrica Melhoramentos apresentada no quadro consiste basicamente na duplicacéo
da pista simples, da sinalizagdo do sistema rodoviario, dos juros e encargos sobre infraestrutura e
da construcéo dos retornos de nivel.

Intangivel em formagéo

A descrico da rubrica Intangivel em formacéo é referente aos itens classificados como
recuperacgdo, operagdo e melhoramentos que ainda estdo em fase de construcao.

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de empréstimos no montante de R$ 35.086 no
periodo findo em 30 de junho de 2016 (R$ 19.183 no periodo findo em 30 de junho de 2015).

Apos o inicio das operagOes de arrecadacdo, o critério de amortizagdo destes itens foi alterado para
a curva de trafego, exceto pelo grupo de softwares, que é amortizado pelo método linear e alocado
ao resultado. Até o inicio da arrecadagdo os demais itens do ativo intangivel foram amortizados
linearmente de acordo com o0 prazo da concessao.
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30 de junho 31 de dezembro
Moeda Encargos financeiros anuais de 2016 de 2015

Empréstimo BNDES (a) R$ TILP + 2,0% 670.977 640.806
Empréstimo Caixa Economica Federal (b) R$ TILP + 3,5% 324.343 307.860
Custos de captagdo a amortizar R$ (2.900) (10.288)

992.420 938.378
(-) Passivo circulante
Empréstimos BNDES 670.977 634.959
Empréstimo Caixa Economica Federal 321.443 -

992.420 634.959

Passivo ndo circulante

Empréstimo Caixa Economica Federal

303.419

Passivo ndo circulante

303.419

(a) BNDES

Em 11 de setembro de 2014, a Companhia e 0 BNDES assinaram o contrato de
financiamento mediante abertura de crédito n° 14.2.066.1 no montante de R$ 762.000,
destinados aos investimentos iniciais para conservagao, recuperagao e ampliagdo da BR-
163 MT, com vencimento em 15 de fevereiro de 2016. Sobre o principal da divida
incidirdo juros de 2,00% a.a., acima da TJLP. Em 02 de fevereiro de 2016, a Companhia
prorrogou o prazo de caréncia, utilizacdo e amortizacdo do empréstimo junto ao BNDES:
(i) prazo de caréncia e de utilizagdo, de 15 de janeiro de 2016 até 15 de marco de 2016; e
(i) data de vencimento da parcela Gnica de amortizacdo, de 15 de fevereiro de 2016 até 15

de abril de 2016.

Em 12 de abril de 2016, a Companhia prorrogou o prazo de caréncia, utilizacdo e
amortizacdo do empréstimo junto ao BNDES: (i) prazo de caréncia e de utilizagdo, de 15
de marco de 2016 até 15 de abril de 2016, e (ii) data de vencimento da parcela Gnica de
amortizacdo, 15 de abril de 2016 até 8 de maio de 2016. Em 06 de maio de 2016, a
Companhia prorrogou o prazo de amortizacdo do empréstimo para 29 de julho de 2016,
mediante assinatura de carta fianca da ODBVias na qual prevé garantia do cumprimento
das obrigac6es no &mbito do Contrato de Prestacdo de Garantia.

A Companbhia esta em processo de aditamento contratual junto ao BNDES, que visa

prorrogar o prazo de vencimento para 15 de novembro de 2016 (Nota 27).

A amortizacdo de principal e juros do empréstimo ponte junto a0 BNDES serd realizada

em parcela Unica.

Em 24 de setembro de 2014, o BNDES fez a primeira liberacdo do financiamento no

valor de R$ 240.000.

Em 26 de dezembro de 2014, o BNDES fez a segunda liberacdo do financiamento no
valor de R$ 200.000. O custo de captacdo sobre o financiamento no exercicio findo em
31 de dezembro de 2014 foi de R$ 5.014 e serd amortizada pela fluidez do empréstimo.
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Em 22 de abril de 2015, 0 BNDES fez a terceira liberagdo do financiamento no valor de
R$ 150.000.

A companhia esti em negociagdes com 0 BNDES para contratacdo do empréstimo de
longo prazo e avalia que os documentos finais serdo formalizados no segundo semestre de
2016. Com a contratacdo do empréstimo de longo prazo junto ao BNDES a Companhia
busca alongar a divida e manter os investimentos na BR-163/MT.

(b) Caixa Econ6mica Federal

Em 20 de agosto de 2015, a Companhia e a CEF assinaram o contrato de financiamento
n°. 445.809-84 no montante total de R$ 300.000, destinados ao investimentos iniciais para
conservacao, recuperagao e ampliacdo da BR-163 MT. Sobre o principal da divida
incidirdo juros de 3,5% a.a., acima da TJLP.

Em 29 de setembro de 2015, a CEF efetuou liberacdo total do financiamento.

A amortizacdo de principal e juros do empréstimo ponte junto a CEF seréa realizado em
parcela Gnica em 20 de fevereiro de 2017.

(c) Garantias

O contrato de financiamento com o BNDES detém como garantia fidejussoria fiancas
bancarias prestadas por instituicdes financeiras (“Fiadores”). Em favor dos fiadores foram
oferecidas em garantia a alienacéo fiduciaria das a¢des do projeto e a cesséo fiduciaria dos
direitos creditorios.

Em 06 de maio de 2016 a ODBVias assinou carta de fianca corporativa em favor dos
Fiadores perante o Contrato de Prestacdo de Garantias. Esta fianca garante aos Fiadores o
cumprimento de todas as obrigagdes pecuniarias e ndo pecuniarias do Contrato de
Prestacdo de Garantias.

O contrato de financiamento com a CEF detém como garantia fidejussoria fianga
corporativa da controladora indireta OTP, alienacéo fiduciaria das agdes do projeto e a
cessdo fiduciéria dos direitos creditorios.

(d) Principais compromissos assumidos (“covenants™)

As clausulas restritivas foram cumpridas pela Companhia em 30 de junho de 2016.

15. Obrigacdes sociais e trabalhistas

30 de junho 31 de dezembro

de 2016 de 2015
Encargos sociais 5.364 4.233
Beneficios a empregados 91 102
Participa¢do nos lucros e resultados 7.100 4.890

12.555 9.225
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16. Contas a pagar

30 de junho 31 de dezembro

de 2016 de 2015

Seguros a pagar 203 607
Verbas do contrato de concesséo 3.217 2.146
Outras contas a pagar 146 5
3.566 2.758

17. Contingéncias e provisdes para causas judiciais

30 de junho 31 de dezembro

de 2016 de 2015

Reclamagdes civeis 214 139
Outras 48 -

262 139

A Companhia tem acGes de naturezas civeis e trabalhista, envolvendo risco de perda que foram
classificados pela administracdo como possiveis, com base na avaliacdo de seus consultores
juridicos, no montante estimado de R$ 1.924 em 30 de junho de 2016 (31 de dezembro de 2015
R$ 660).

Adicionalmente, a Companhia possui a¢bes de naturezas civeis, sendo uma acéo civil publica
proposta pelo Ministério Publico Federal da Comarca de Rondondpolis/MT e a outra refere-se a
um auto de infracdo proposto pela Coordenadoria Municipal de Defesa do Consumidor do
municipio de Rondondpolis/MT, na avaliagdo dos consultores juridicos, o risco de perda sé&o
classificados como possiveis, porém nao ha uma estimativa confiavel para os valores de perda
dessas ac0es.

18. Patrimdnio liquido
a) Capital social
Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015, o capital social subscrito da
Companhia é de R$ 240.558, respectivamente, representado por 240.558.000 acdes

ordinarias normativas e sem valor nominal.

19. Receita liquida

Periodo de 1°de Periodo de 1°de Periodo de 1°de Periodo de 1°de
abril a 30 de junho janeiro a 30 de abril a 30 de junho janeiro a 30 de
de 2016 junho de 2016 de 2015 junho de 2015
Receita de constru¢éo ICPC 01-R1 (i) 79.499 194.235 244,576 333.157
Receitas em numerario 35.268 72.188 - -
Receitas de AVI (“Automatic Vehicle Identification”) (ii) 36.269 70.559
Receitas de vale pedagio (iii) 22.289 47.451
Receitas acessorias 1.130 2.246
Outras receitas de pedagio 346 534
Receita de operacgéo 95.302 192.978 - -
Receita total 174.801 387.213 244.576 333.157
Tributos sobre senigcos de operacao (8.005) (16.075) - -
Outras dedugbes (50) (50)

166.746 371.088 244.576 333.157
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(i) A Companhia reconheceu, nos periodos findos em 30 de junho de 2016 e de 2015, R$
194.235 e R$ 333.157, respectivamente, como receita de construgdo ICPC 01-R1 —
Contratosde concessdo. Na apuracdo do valor justo da sua contraprestacdo, a Companhia
utilizou o custo total incorrido com as obras de infraestrutura, sendo utilizado para se
chegar ao valor final 0 método de célculo por dentro.

(ii) Oriundas da captacdo de sinais através de sensor eletrénico, as receitas por meio de
sistema eletrdnico de pagamento - AVI (“Automatic Vehicle Identification™) sdo calculadas e
registradas através do reconhecimento eletrénico dos veiculos cadastrados e faturadas para

0S usuarios via empresas especializadas;

(iii) As transacOes de vale pedagio representam pagamentos efetuados pelos usuarios mediante
créditos de vale pedagio previamente adquiridos das empresas habilitadas (Cielo Visa e

Dbtrans).

A cobranga de pedégio, iniciada em 06 de setembro de 2015, € uma das fontes de recursos para
obras de manutencdo, conservacdo e modernizacdo da malha viaria concedida.

20. Custo dos servicos

Periodo de 1°de
abril a 30 de junho

Periodo de 1°de
janeiro a 30 de

Periodo de 1°de
abril a 30 de junho

Periodo de 1°de
janeiro a 30 de

de 2016 junho de 2016 de 2015 junho de 2015

Depreciagdo e amortizagdo (5.892) (11.265)
Salarios e encargos (9.715) (17.179)
Gastos gerais (4.152) (9.896)
Senicos de terceiros (11.545) (22.035)
Seguros (1.090) (2.425)
Provisdo para conserva especial (2.645) (2.645)
Materiais (1.046) (1.718)
Aluguéis (261) (558)
(36.346) (67.721)

Custo de construgéo ICPC 01-R1 (79.499) (194.235) (244.576) (333.157)

(115.845) (261.956) (244.576) (333.157)

21. Despesas gerais e administrativas

Periodo de 1°de
abril a 30 de junho

Periodo de 1°de
janeiro a 30 de

Periodo de 1°de
abril a 30 de junho

Periodo de 1°de
janeiro a 30 de

de 2016 junho de 2016 de 2015 junho de 2015
Salarios e encargos (3.651) (6.325) (6.210) (11.636)
Senicos de terceiros (945) (1.699) (8.171) (13.183)
Depreciagdo e amortizagao (278) (554) (2.430) (3.582)
Despesas com eiculos (122) (192) (1.583) (3.006)
Gastos gerais (1.334) (2.597) (4.594) (9.566)
(6.330) (11.367) (22.988) (40.973)

22. Resultado financeiro, liquido

Periodo de 1°de
abril a 30 de junho

Periodo de 1°de
janeiro a 30 de

Periodo de 1°de
abril a 30 de junho

Periodo de 1°de
janeiro a 30 de

de 2016 junho de 2016 de 2015 junho de 2015
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos (16.699) (29.659) (3.267) (6.403)
Juros sobre mutuos (8.786) (15.251) - -
Custo de transagéo (2.763) (5.761)
Juros sobre atraso (804) (2.060)
IOF (1.071) (1.774)
Ajuste a valor presente (56) (76) - -
Outras (763) (883) (60) (95)
(30.942) (55.464) (3.327) (6.498)
Receitas financeiras
Receita de aplicacdes financeiras 375 726 1.614 4.988
Outras 36 101 101 197
411 827 1.715 5.185
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23. Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido

Reconciliagdo da despesa de imposto de renda e da contribuicgéo social
Os valores de imposto de renda e contribui¢do social demonstrados no resultado apresentam a
seguinte reconciliagdo em seus valores a aliquota nominal:

Periodo de 1°de Periodo de 1°de Periodo de 1°de Periodo de 1°de
abril a 30 de junho janeiro a 30 de abril a 30 de junho janeiro a 30 de
de 2016 junho de 2016 de 2015 junho de 2015
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 14.273 43.543 (24.665) (42.351)
Imposto de renda (IR) e contribuigéo social sobre o lucro liquido (CSLL)
as aliquotas nominais (34%) (4.853) (14.804) 8.386 14.399
Ajustes para apuragdo da aliquota efetiva: - - - -
Exclusdes (adi¢bes) permanentes, liquidas (63) (24) 361 -
Efeito IR e CSLL no resultado (4.916) (14.828) 8.747 14.399
IR e CSLL corrente 452 (1.659) - -
IR e CSLL diferido (5.368) (13.169) 8.747 14.399
Total de IR e CSLL diferidos (4.916) (14.828) 8.747 14.399

24. Lucro (prejuizo) por agao

Baésico

O lucro (prejuizo) basico por lote de mil a¢Bes é calculado mediante a diviséo do lucro atribuivel
aos acionistas da sociedade, pela quantidade média ponderada de a¢des emitidas durante os
periodos findos em 30 de junho.

Periodo de 1°de Periodo de 1°de Periodo de 1°de Periodo de 1°de
abril a 30 de junho janeiro a 30 de junho abril a 30 de junho janeiro a 30 de junho
de 2016 de 2016 de 2015 de 2015
Lucro (prejuizo) do semestre 9.357 28.715 (15.918) (27.952)
Quantidade média ponderada de acdes 240.558 240.558 240.000 240.000
Lucro (prejuizo) basico por lote de mil agcdes 38,90 119,37 (66,33) (116,47)

25. Demonstracao do fluxo de caixa

a) Abaixo demonstramos os efeitos de transacfes que ndo afetaram o caixa, cujos ajustes
foram efetuados na demonstracdo do fluxo e caixa do semestre de 2016:

30 de junho 30 de junho

de 2016 de 2015

Fornecedores (34.530) (132.638)
Partes relacionadas (29.182) -
Efeito no caixa liquido das atividades operacionais (63.712) (132.638)
Aquisicdo de ativo intangivel 63.712 132.528
Aquisicdo de ativo imobilizado - 110

Efeito no caixa liquido das atividades de investimento 63.712 132.638
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26. Seguros

Em 30 de junho de 2016, a Companhia apresenta as seguintes apélices de seguros contratadas com
terceiros:

Modalidade Cobertura
Risco de engenharia + ALOP 2.847.004
Garantia de concess0fes publicas 326.169
Risco operacional 330.417
Responsabilidade civil - Engenharia 50.000
Risco de administradores e diretores 40.000
Responsabilidade civil 30.000
Seguro de weiculos *)

(*) 100% a 110% da tabela FIPE.
27. Eventos subsequentes

Em 07 de julho de 2016, a controladora indireta OTP, assinou contratos de Cessdo de Créditos
com sua controlada direta ODBVias, nos quais cede os direitos creditorios dos contratos de
mutuos que detinha com a Companhia (Nota 10 (vii)), nos valores atualizados de R$ 20.414,

R$ 15.957 e R$ 21.139. Os termos dos contratos originais dos mutuo se mantiveram inalteradas.
Portanto, a partir desta data a Companhia torna-se devedora dos valores do contratos de mutuos
citados anteriormente & sua acionista ODBVias.

Em 08 de julho de 2016, Companhia assinou contrato de matuo subordinado com a ODBVias no
montante de R$ 20.222, remunerados a taxa de 125% do CDI, o prazo para pagamento e
liquidacdo do mutuo subordinado, vencerd em 30 de dezembro de 2016, renovavel
automaticamente por até 6 periodos sucessivos de 30 dias, levando-se em conta que o mituo
subordinado ndo podera vencer anteriormente ao contrato de empréstimo ponte com o BNDES,
desta forma, o pagamento do mutuo fica subordinado a liberacdo do empréstimo de longo prazo
com o BNDES. O mutuo podera ser liquidado antecipadamente, caso o empréstimo de longo
prazo seja liberado pelo BNDES antes da data de vencimento do mutuo.

Em 21 de julho de 2016, foi aprovado um aumento de capital na Companhia de R$ 67.000,
integralizados mediante a capitalizacdo de Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital. Os
aportes foram realizados pela acionista ODBVias em 04 de julho de 2016, no montante de R$
4.000 e em 11 de julho de 2016, no montante de R$ 63.000.

A Companhia esta em processo de aditamento contratual junto ao BNDES, que visa prorrogar o
prazo de vencimento para 15 de novembro de 2016, condicionada a apresentacdo, de nova carta de
fianga com validade e vigéncia minima até 15 de dezembro de 2016, em valor equivalente ao saldo
devedor. A carta de fianca foi assinada e apresentada ao BNDES em 26 de julho de 2016.

A Companbhia esta em negociacdes com 0 BNDES para contratacdo do empréstimo de longo
prazo e avalia que os documentos finais serdo formalizados no segundo semestre de 2016. Com a
contratacdo do empréstimo de longo prazo junto ao BNDES a Companhia busca alongar a divida
e manter os investimentos na BR-163/MT.



