o GrantThornton

Concessionaria Rota do Oeste S.A.

Demonstracdes contabeis intermediarias e
relatério de revisdo dos auditores independentes

Em 30 de junho de 2014



o Grant Thornton

Indice

Relatério dos auditores independentes
Demonstragdes contabeis

Notas explicativas da administracao
as informagdes intermediérias de 30 de junho de 2014

Pagina

11



Q Grant Thornton :

Relatorio dos auditores independentes

Grant Thornton Auditores Independentes
Av. Paulista, 37 — 1° andar

Edificio Parque Cultural Paulista | Bela Vista
Séo Paulo | SP | Brasil

T +55 11 3886.5100
www.grantthornton.com.br

Ao0s:

Administradores e Acionistas da
Concessiondria Rota do Oeste S.A.
Cuiaba — MT

Introducao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Concessionaria Rota do Oeste S.A.
(Companhia), contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais (ITR), referente ao trimestre
findo em 30 de junho de 2014, que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2014 e
as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para os periodos de trés e seis meses findos naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo das informagdes contabeis
intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) “Demonstracéo
intermediéria” e com a Norma Internacional de Contabilidade IAS 34 “Interim Financial
Reporting”, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela
apresentacdo dessas informagdes de forma condizente com as hormas expedidas pela Comissao de
Valores Imobiliarios, aplicaveis a elaboragdo das InformacgGes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informac6es contabeis intermedidrias
com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informac@es intermediarias (NBC TR 2410 “Reviséo de informagdes intermedidrias executadas
pelo auditor da entidade” e ISRE 2410 “Review of financial information performed by the
independent auditor of the entity”, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias
consiste na realizacdo de indagac@es, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisao. O alcance de uma reviséo € significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida
de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter uma
seguranga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser
identificados em uma auditoria, portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.
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Conclusao sobre as informacgdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informagdes contabeis intermediarias incluidas nas informacdes intermedidrias acima referidas
ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo como o CPC 21 (R1) e 0 IAS 34
aplicaveis a elaboracdo de Informagdes Trimestrais — ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Enfase

Conforme mencionado na Nota Explicativa n°® 24.a, a Companhia iniciou suas operagdes em 06 de
setembro de 2015, portanto somente comegou a auferir resultados desta data em diante. Na leitura
das referidas demonstracdes contabeis, referido assunto deve ser considerado. Nossa conclusdo
nao esta ressalvada com referéncia a este assunto.

Outros assuntos

Informacgéo suplementar - Demonstragoes do Valor Adicionado

Revisamos, também, as demonstracGes do valor adicionado (DVA), referentes ao periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2014, preparadas sob a responsabilidade da Administragéo da
Companhia, cuja apresentacdo nas demonstracdes contabeis intermediarias é requerida pela
legislac&o societéria brasileira para companhias abertas e como informacdo suplementar pelas IFRS
gue ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de revisdo descritos anteriormente e com base em nossa revisao, ndo temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboras, em todos 0s
aspectos relevantes, de acordo com as demonstracdes contabeis intermediarias tomadas em

conjunto.
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Concessionaria Rota do Oeste S.A.

Balancos patrimoniais em 30 de junho de 2014
e de 31 de dezembro de 2013

(Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO
Notas 30/06/2014 31/12/2013
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 7 328
Aplicagdes financeiras 8 62.143
Tributos a recuperar - 1.244
Despesas antecipadas 9 4.174
Outros ativos - 134
Ativo ndo circulante
Realizavel a longo prazo
Imposto de renda e contribui¢cao -
social diferidos 10 248
Despesas antecipadas 9 5.506
Partes relacionadas 11 82
Imobilizado 12 2.475
Intangivel 13 142209
144.684

Total do ativo

As notas explicativas da administracéo sao parte integrante das
demonstragdes contabeis intermediarias.



Concessionaria Rota do Oeste S.A.

Balangos patrimoniais em 30 de junho de 2014
e de 31 de dezembro de 2013

(Valores expressos em milhares de reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Notas 30/06/2014 31/12/2013
Passivo circulante

Fornecedores 14 5.132
Partes relacionadas 11 13.053
Obrigacdes sociais e trabalhistas - 1.698
Tributos a pagar - 335
Contas a pagar 15 9.987

30.205

Patriménio liquido

Capital social 16 189.559
Prejuizos acumulados (1.221)
Total do passivo e do patriménio liquido — igEia

As notas explicativas da administragcdo sdo parte integrante das
demonstragdes contabeis intermediarias.



Concessionaria Rota do Oeste S.A.

Demonstracao do resultado

Para os periodos findos em 30 de junho

(Valores expressos em milhares de reais)

Operacdes continuadas
Receita liquida
Custo dos senigos
Lucro bruto

(Despesas) receitas operacionais
Gerais e administrativas

Prejuizo operacional antes do resultado financeiro, liquido

Receitas financeiras
Despesas financeiras
Resultado financeiro, liquido

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicdo social
Imposto de renda e contribui¢&o social
Prejuizo do periodo

Prejuizo basico por lote de mil agdes no fim do periodo - R$

Periodo de 1°de
abril a 30 de junho

Periodo de 1°de
janeiro a 30 de

Notas de 2014 junho de 2014
17 72.877 81.081
18 __(72.877) __(81.081)
19 (6.271) (6.417)

(6.271) (6.417)
20 2.660 4.951
20 Q) 3)
2.659 4.948
_(3.612) _ (1.469)
21 971 248
22 (11,07) (5,12)

Nao houve outros elementos componentes de resultados abrangentes além do prejuizo do periodo,



Concessionaria Rota do Oeste

Demonstracado das mutacdes do patrimdnio liquido em 30 de junho de 2014
e de 31 de dezembro de 2013

(Valores expresssos em milhares de reais)

Capital Capital a Lucros
Nota subscrito integralizar acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2013 1 - - 1
Aumento de capital 16 239.999 (50.441) - 189.558
Prejuizo do semestre - - (1.221) (1.221)
Em 30 de junho de 2014 240.000 (50.441) (1.221) 188.338

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das

demonstragdes contébeis intermediarias.



Concessionaria Rota do Oeste S.A.

Demonstracédo dos fluxos de caixa

Para o periodo findo em 30 de junho
(Valors expressos em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do periodo antes do imposto de renda e da contribuigédo social

Ajustes
Depreciagdo e amortizacao

Variac8es nos ativos e passivos
Tributos a recuperar
Despesas pagas antecipadamente
Outros ativos
ObrigagBes sociais e trabalhistas
Fornecedores
Tributos a pagar
Contas a pagar

Caixa gerado nas operagdes

Caixa liquido gerado das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aplicagdes financeiras
Aquisi¢gdes de bens do ativo imobilizado
Adigcdes ao intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Partes relacionadas
Aumento de capital

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos
Aumento do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Variacao de caixa do periodo

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das
demonstrag8es contabeis intermediarias.

2014

(1.469)

123

(1.346)

(1.244)

(9.680)

(216)
1.698
2.874
335
9.987

2.408
)
(62.143)

(2.514)
(116.424)

(181.081)

_179.000
179.000

327

328




10

Concessionaria Rota do Oeste S.A.

Demonstracéo do valor adicionado
Para o periodo findo em 30 de junho de 2014

(Valores expressos em milhares de reais)

Receitas

Insumos adquiridos de terceiros
Materiais, energia e outros

Custo de obras de Infraestrutura ICPC 01
Senicos de terceiros e outros operacionais

Valor adicionado bruto

Depreciacao e amortizacao
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribui¢do do valor adicionado
Pessoal
Remuneracéo direta
Beneficios
FGTS
Impostos, taxas e contribui¢des
Federais
Remuneracao de capitais de terceiros
Juros
Aluguéis
Outros
Remuneracao de capitais proprios
Prejuizo do periodo

Valor adicionado distribuido

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das
demonstracdes contabeis intermediarias.

2014

81.081

(2.243)
(81.081)
_ (2.083)

(4.306)

(23

4.951

522

1.591
T
198
53
(22)
2
174

1
136
37

(1.221)

522
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Notas explicativas da Administracao

as informacodes trimestrais de 30 de junho de
2014

(Em milhares de reals, exceto quando
Indicado de outra forma)

1. Informacgdes gerais

A Concessionaria Rota do Oeste S.A. (Companhia), com sede em Cuiaba, Mato Grosso, € uma
sociedade andnima de proposito especifica e capital fechado, foi constituida em 27 de dezembro de
2013, com prazo de duracdo correspondente ao necessario para 0 cumprimento de todas as suas
obrigacBes decorrentes do Contrato de Concessédo firmado com a Unido Federal por intermédio da
Agéncia Nacional de Transportes (“ANTT” ou “Poder Concedente”). O procedimento licitat6rio
foi promovido pelo Poder Concedente nos termos do Edital de Concesséo n° 003/2013 da 3?
Etapa das Concessdes de Rodovias Federais — Fase 11, Lote 7, tendo como objetos social:

(i) recuperacdo, operagdo, manutencdo, conservacgao, implantacdo de melhorias e ampliacédo da
capacidade do sistema rodoviario composto por trechos rodoviarios da BR-163/MT e MT
407, incluindo todos os seus elementos integrantes da faixa de dominio, além de acessos e
alcas, edificacOes e terrenos, pistas centrais, laterais, marginais ou locais, ligadas diretamente ou
por dispositivos de interconexdo com a rodovia, acostamentos, obras de arte especiais e
quaisquer outros elementos que se encontrem nos limites da faixa de dominio, bem como
pelas &reas ocupadas com as instalagdes operacionais e administrativas relacionadas a
Concessao (Sistema Rodoviario);

(ii) exploracéo de eventuais receitas complementares, acessorias ou alternativas a tarifa de pedagio,
decorrente da exploracdo do Sistema Rodoviério e de projetos associados.

Objeto do contrato Prazo Poder concedente
Oobjeto do Contrato é a Concessdo paraexploracdo da 30 anos Agéncia Nacional de
infraestrutura e da prestacéo do servigo publico de recuperacgéo, Transportes Terrestres
operacdo, manuten¢do, monitoragdo, conservagao, implantacéo ("ANTT")

de melhorias, ampliagdo de capacidade e manutencdo do nivel de
servico do Sistema Rodoviario. A Concessdo é remunenada
mediante cobranca de tarifa de ped4gio, dentre outros.

A Companbhia é parte integrante da Organizacdo Odebrecht (Organizagdo).
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A emissdo dessas demonstragdes contabeis intermediérias foi autorizada pela diretoria da
Companhia em 30 de novembro de 2015.

2. Resumo das principais politicas contabeis

As demonstragdes contabeis intermediarias foram preparadas e estdo sendo apresentadas
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM).

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacéo destas demonstracdes contabeis
intermediarias estdo definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em
todos os periodos apresentados, salvo disposi¢do em contrario.

2.1. Base de preparacao

As demonstracdes contabeis intermediarias foram preparadas considerando o custo histérico como
base de valor e determinados ativos e passivos financeiros mensurados a valor justo. As
demonstragdes financeiras intermediérias foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos adotados pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), aprovados pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

2.2. Descricao das principais praticas contabeis adotadas
As principais préticas contdbeis adotadas na elaboracdo destas demonstragdes contabeis
intermediarias estdo descritas a seguir:

a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo avaliados ao custo e compreendem dinheiro em caixa,
depositos bancérios a vista, aplicacdes financeiras de curto prazo e de alta liquidez, com
vencimentos originais de trés meses ou menos, que sao prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e com risco insignificante de mudanca de valor.

b) Aplicacgbes financeiras

As aplicacBes financeiras s&o mantidas na categoria, mantidas até o vencimento e
encontram-se registrados ao valor justo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango, limitados ao seu valor de realizagéo.

c) Ativos financeiros

Classificagdo e mensuracao

A Companbhia classifica seus ativos financeiros sob a seguinte categoria: mensurados a
valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administracdo determina a
classificacdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.
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Empréstimos e recebiveis

Sao incluidos nesta classificacdo os ativos financeiros nao derivativos com recebimentos
fixos ou determinaveis que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Sdo incluidos como
ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap0s a data
de emissdo do balanco (estes séo classificados no ativo nédo circulante). Em 30 de junho de
2014, compreende a rubrica “Caixa e equivalentes de caixa” (Nota 7).

Reconhecimento e mensuracdo

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de
negociacdo, data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os
empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando 0 método da
taxa efetiva de juros.

Instrumentos financeiros derivativos e atividades de hedge
A Companhia néo se utilizou de instrumentos financeiros derivativos e néo realizou
operacOes de hedge.

Despesas antecipadas

As despesas antecipadas, compostas por prémios de seguros a apropriar, sdo avaliadas ao
custo, liquidas das amortizagdes, que sdo reconhecidas ao resultado.

Demais ativos

Os demais ativos sdo apresentados pelo valor de custo ou realizacdo, incluindo, quando
aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidas até a data do balanco.
Quando necessaria, é constituida provisdo para reducédo aos seus valores de recuperacao.

Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, deduzido de depreciagdo acumulada.
O custo historico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢do dos itens.

A depreciacdo é calculada usando o método linear para alocar seus custos aos valores
residuais durante a vida Gtil estimada.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como
um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que gerou
beneficios econémico-futuros associados a investimentos e que possam ser mensurados
com segurancga. Todos 0s aspectos do reparo e manutencéo sao langados em contrapartida
ao resultado, quando incorridos.
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Intangivel

(i) Infraestrutura

Os ativos intangiveis construidos em decorréncia do contrato de concessao sao
registrados conforme Interpretacdo Técnica ICPC 01, item 17, mediante o qual sdo
estimados o valor justo de construgdo e outros custos incorridos na infraestrutura.

O reconhecimento do valor justo dos ativos intangiveis decorrentes de contratos de
concessao esta sujeito a pressupostos e estimativas, bem como a utilizacdo de
diferentes premissas que possam afetar os saldos registrados.

A amortizacdo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessdo tem inicio a
partir da data em que encontra-se disponivel para ser utilizada nas operacGes da
Companbhia, estes ativos serdo amortizados apds o inicio das atividades previsto para
agosto de 2015 e o critério de amortizagdo seguird pela curva de demanda.

(ii) Software

As licencas de software adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para
adquirir os ativos e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses
custos sdo amortizados durante sua vida Gtil estimavel as taxas anuais mencionadas na
Nota 13.

Os custos associados a manutencgdo de softwares sdo reconhecidos como despesa,
conforme incorridos.

g) Fornecedores

h)

As contas a pagar sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor presente e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na
prética sdo normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

Demais passivos

Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridos até a data do balanco.
Quando requerido, os elementos do passivo decorrentes das operagdes de longo prazo sao
ajustados a valor presente, sendo os demais ajustados quando ha efeito relevante.

i) Reconhecimento de receita

(i) Receita de construcao

A receita proveniente dos contratos de prestacdo de servicos de construcdo é
reconhecida de acordo com o CPC 17 — Contratos de Construgéo.
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Os custos dos contratos sdo reconhecidos na demonstracéo do resultado, como custo
dos servigos prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis
aos contratos sdo considerados para mensuracao da receita. A receita é reconhecida
sobre os custos incorridos atribuiveis ao contrato de concessao.

A Administracdo entende, baseado em calculos suporte, que 0s custos de supervisao
das obras, gerenciamento dos subcontratos e risco do negécio, sdo imateriais para fins
de mensuracdo. Sendo a margem de construgdo apurada proxima a zero.

(ii) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de
competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros. A Companhia somente
apresenta receita de carater financeiro, referente, basicamente, ao rendimento de
aplicacdo financeira.

n) Participacdo nos lucros

A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participa¢do nos resultados com
base em metodologia que leva em conta o lucro atribuivel aos acionistas da Companhia
apos certos ajustes. A Companhia reconhece uma provisao quando esta contratualmente
obrigada ou quando ha uma pratica passada que criou uma obrigacdo ndo formalizada. Em
30 de junho de 2014, a Companhia possui provisdo no montante de R$ 863.

J)  Imposto de renda e contribuigdo social

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do periodo compreendem os
impostos correntes e diferidos. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na
demonstracdo do resultado, exceto na proporcdo em que a renda estiver relacionada com
itens reconhecidos diretamente no patrimonio liquido ou no resultado abrangente; nesse
caso, 0 imposto também é reconhecido no patriménio liquido ou no resultado abrangente.

O imposto de renda e a contribuicéo social diferidos sdo calculados sobre as
correspondentes diferencas temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos
e passivos e o0s valores contabeis das demonstracdes contabeis intermediarias. As aliquotas
desses tributos, definidas atualmente para determinacéo desses créditos diferidos, sdo de
25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicdo social.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro
futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacao das diferencas
temporarias, com base em projecOes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em
premissas internas e em cenarios econémico-futuros que podem, portanto, sofrer
alteracoes.

2.3. Prejuizo por agao

A Companhia efetua os célculos do lucro por lote de mil agdes utilizando o nimero médio
ponderado de agBes totais em circula¢do, durante o periodo correspondente ao resultado conforme
pronunciamento técnico CPC 41 (1AS 33).
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3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis
para as circunstancias.

As demonstragdes contébeis intermediérias da Companhia séo revistas de maneira continua, e para
o0 semestre findo em 30 de junho de 2014 incluem, portanto, estimativas que possuem risco
significativo de resultar em ajuste material dentro do proximo exercicio, principalmente quanto a
determinacéo de taxas de desconto a valor presente utilizadas na mensuragéo de certos ativos e
passivo de curto e longo prazos, determinacdo das taxas de amortizacdo de ativos intangiveis para
0 reconhecimento e realizacdo de imposto de renda e contribuigdo social diferidos e outras
similares que, ndo obstante refletirem a melhor precisdo possivel, podem apresentar variacoes em
relacdo aos resultados reais.

Revisdes com relagdo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas
sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

a) Perda (Impairment) estimada de ativos financeiros e ndo financeiros

A Companbhia verifica se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de
ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta
deteriorado e os prejuizos de impairment sdo incorridos somente se ha evidéncia objetiva
de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento
inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento de perda que tenha impacto nos
fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que
pode ser estimado de maneira confiavel. Para o semestre findo em 30 de junho de 2014 e
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, ndo foram identificadas pela Administracéo
evidéncias objetivas que pudessem justificar o registro de perdas de impairment tanto para
os ativos financeiros, quanto para os ndo financeiros.

b) Imposto de renda e contribuigéo social diferidos

A recuperacdo do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no fim de cada periodo e
quando ndo for mais provavel que lucros tributaveis futuros estardo disponiveis para
permitir a recuperagdo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo serd ajustado pelo
montante que se espera que seja recuperado.

c) Reconhecimento de receita de construcao

Na apuracdo do valor justo da receita de infraestrutura a Companhia utilizou o custo total
incorrido como base, conforme interpretacéo técnica ICPC 01, desta forma, a receita de
construcdo é equivalente ao custo de construgéo pelo fato da Companhia ter adotado
margem proxima de zero.
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3.1. Estimativa do valor justo
Pressupde-se que os saldos das contas a pagar aos fornecedores pelo valor contabil, menos a perda

(impairment), quando aplicvel, estejam préximos de seus valores justos. O valor justos dos
passivos financeiros, para fins de divulgacéo, é estimado mediante o desconto dos fluxos de caixa
contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esta disponivel para instrumentos
financeiros similares.

4. Gestao de risco financeiro

a)

b)

Considerac0es gerais

A Companbhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo
caixa e equivalentes de caixa e contas a pagar aos fornecedores, com o objetivo de
administrar a disponibilidade financeira de suas operaces.

Gerenciamentos de riscos

A Companbhia esta exposta a riscos de liquidez, em virtude da possibilidade de néo ter
caixa suficiente para atender suas necessidades operacionais, a riscos de mercado,
decorrentes de variacGes de taxas de juros e ao risco de crédito, decorrente da
possibilidade de inadimplemento de sua contraparte em aplica¢fes financeiras.

A Companhia adota procedimentos de gestdo de riscos de liquidez, de mercado e de
crédito, através de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a exposi¢ao
dos ativos e passivos da Companhia, protegendo a rentabilidade dos contratos e o
patrimonio.

Risco de liquidez

A previséo de fluxo de caixa € realizada pela Companhia, sendo sua proje¢do monitorada
continuamente, a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez.

O excesso de caixa gerado pela Companhia é investido em contas correntes com
incidéncia de juros, depo6sitos a prazo e depdsitos de curto prazo, escolhendo
instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem,
conforme determinado pelas previsdes acima mencionadas.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros ndo derivativos da Companhia, por faixas
de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente entre a data do balango
patrimonial e a data contratual do vencimento. Os valores divulgados na tabela sdo 0s
fluxos de caixa ndo descontados contratados.

Entre um e
Menos de um ano (ii) dois anos (ii)

Em 30 de junho de 2014

Fornecedores 5.132 -

Partes relacionadas 13.053

Outras contas a pagar 9.987 -
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5. Instrumentos financeiros por categoria

Ativos ao valor justo

por meio do resultado Empréstimos e recebiveis
30 de junho 30 de junho 31 de dezembro
de 2014 de 2014 de 2013
Ativos, conforme o balango patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa - 328 1
Aplicacdes financeiras 62.143 - -
62.143 328 1

Outros passivos financeiros

30 de junho 31 de dezembro
de 2014 de 2013
Passivos, conforme o balango patrimonial
Fornecedores 5.132
Partes relacionadas 13.053
Contas a pagar 9.987
28.172

6. Qualidade de crédito dos ativos financeiros

A Companhia mantém seus ativos financeiros em institui¢des financeiras de primeira linha. A
qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estdo vencidos, ou impaired, pode ser avaliada
mediante referéncia as classificagdes externas de crédito (se houver) ou as informacdes histdricas
sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes:

30 de junho de 2014 31 de dezembro de 2014

Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras

Contra partes com classificagdo externa de crédito

Institui¢do financeira 62.143

62.143

Contra partes sem classificagéo externa de crédito

Caixa geral 12 1
Bancos conta movimento 315 -
Numerarios em transito 1
328 1
62.471 1

7. Caixa e equivalentes de caixa

30 de junho de 2014 31 de dezembro de 2013

Caixa geral 12 1
Bancos conta movimento 315 -
Numerarios em transito 1 -

328 1

8. Aplicacdes financeiras

Em 30 de junho de 2014, a Companhia mantém aplicagdes financeiras de curto prazo de alta
liquidez, prontamente conversiveis em caixa, remuneradas a taxas que variam entre 100% a 102%
do CDI (Certificado de Deposito Interbancario). Os recursos aplicados serdo utilizados na
construcdo de infraestrutura. Em 30 de junho de 2014, o montante registrado na rubrica de
aplicacGes financeiras é de R$ 62.143.



9. Despesas antecipadas
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30 de junho de 2014

Seguros a apropriar 9.174
Despesas com financiamentos a apropriar 506

9.680
Ativo circulante 4,174
Ativo nao circulante 5.506

10. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Composigédo do imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Os saldos de ativos e passivos diferidos apresentam-se como segue:

30 de junho de 2014

Ativo (passivo) fiscal diferido
Prejuizos fiscais e diferencas temporéarias

248

248

30 de junho de 2014

Tributos diferidos liquidos

Ativo fiscal diferido - ndo circulante 406
Passiwo fiscal diferido - ndo circulante 158
248

11. Partes relacionadas
Passivo
Construtora Noberto Odebrecht S.A. ("CNQO") (*) 13.053
Em 30 de junho de 2014 13.053

(*) O montante de R$ 82 refere-se basicamente a repasse de despesas administrativas, essas
transacGes foram realizadas de acordo com os precos praticados no mercado. O montante de
R$ 13.053 refere-se a boletins de medicdo de obra da CNO, empresa responsavel pela

construcdo do sistema rodoviario.

a) Honorarios da Administracdo

A remuneracdo paga aos administradores, estatutarios da Companhia no periodo findo em

30 de junho de 2014, totalizou 0 montante de R$ 380.

b) Participagdo nos lucros e resultados

Em 30 de junho de 2014 a Companhia provisionou participa¢do nos resultados aos

empregados e administradores no montante de R$ 863.
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12. Imobilizado

Equipamentos e Moéveis e Outras

instalagoes utensilios Veiculos imobilizagoes Total
Aquisicoes 76 206 1.357 908 2.547
Depreciag&o/exaustdo (2) (6) (64) - (72)
Saldo contébil 74 200 1.293 908 2.475
Custo 76 206 1.357 908 2.547
Depreciag&o/exaustdo acumulada (2) (6) (64) - (72)
Saldo em 30 de junho de 2014 74 200 1.293 908 2.475
Taxas anuais de depreciacéo (%) (*) 10 5a10 20 *

(*) Esses itens serdo depreciados pelo prazo do contrato de locagdo, que encerra-se em 17 de
marg¢o de 2017.

13. Intangivel

Infraestrutura
Intangivel em

formacao Melhoramentos Software Total
Aquisicoes 140.735 1.508 17 142.260
Amortizagao - (51) - (51)
Saldo contabil 140.735 1.457 17 142.209
Custo 140.735 1.508 17 142.260
Amortizagao - (51) - (51)
Saldo em 30 de junho de 2014 140.735 1.457 17 142.209
Taxas anuais de amortizagao (%) (*) 20

(*) Serdo amortizados de acordo com o prazo do contrato de Concessao até o inicio das
operacOes das pracas de pedagio, a partir desta data o critério de amortizagdo sera pela curva
de tréafego.

Refere-se aos custos dos investimentos em bens reversiveis ao poder concedente, direcionados
para a infraestrutura da concessdo parcialmente concluido.

14. Fornecedores
O saldo no semestre findo em 30 de junho de 2014 é de R$ 5.132, reconhecidos ao valor das
faturas correspondentes.

15. Contas a pagar
O saldo no semestre findo em 30 de junho de 2014 é de R$ 9.987, refere-se basicamente a seguros
a pagar.

16. Patriménio liquido

Capital social
Em 27 de dezembro de 2013, foi constituido o capital social da Companhia, em R$ 1, através da
emissdo de 1.000 agBes ordinarias nominativas e sem valor em moeda corrente nacional.

Em 20 de janeiro de 2014, foi aprovado o aumento de capital social, pela acionista OTP, no
montante de 239.999 novas agdes ordinérias da Companhia, todas nominativas e sem valor
nominal, pelo preco de emissdo de R$ 1,00 (um real) cada, totalizando o montante de R$ 240.000
sendo R$ 10.558, integralizado em créditos, R$ 179.000 em moeda corrente e R$ 50.442 deverdo
ser integralizados até o final do primeiro ano de concessdo, na forma prevista no Edital e no
Contrato de Concessao.
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Em 30 de junho de 2014, o capital social subscrito da Companhia é de R$ 189.559, representado
por 189.559.000 acGes ordinarias nominativas e sem valor nominal.

17. Receita liquida

A Companbhia reconheceu, no semestre findo em 30 de junho de 2014 o montante de R$ 81.081,
como receita de obras de infraestrutura, nos termos da interpretacéo técnica ICPC 01 — Contratos
de Concesséo, conforme contrato de concessdo, o inicio da cobranga de pedagio esta condicionada
ao atingimento de 10% das obras previstas para agosto de 2015.

18. Custo dos servicos

Periodo de 1°de
abril a 30 de junho

Periodo de 1°de
janeiro a 30 de

de 2014 junho de 2014
Custo de obra de infraestrutura (72.877) (81.081)
(72.877) (81.081)

19. Despesas gerais e administrativas

Periodo de 1°de
abril a 30 de junho

Periodo de 1°de
janeiro a 30 de

de 2014 junho de 2014
Salarios e encargos (1.773) (1.816)
Senigos de terceiros (874) (935)
Depreciacéo e amortiza¢do (123) (123)
Despesas com weiculos (36) (36)
Gastos gerais (3.465) (3.507)
(6.271) (6.417)

20. Resultado financeiro, liquido

Periodo de 1°de abril

Periodo de 1°de
janeiro a 30 de junho

a 30 de junho de 2014 de 2014
Despesas financeiras
IOF sobre resgates de aplicagéo financeira 1) 3)
(€] (€)]
Receitas financeiras
Receita de aplicag6es financeiras 2.653 4,944
Descontos obtidos 7 7
2.660 4,951
2.659 4,948
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21. Imposto de renda e contribuicao social

Reconciliacdo da despesa de imposto de renda e da contribuicédo social
Os valores de imposto de renda e contribui¢do social demonstrados no resultado apresentam a
seguinte reconciliagdo em seus valores a aliquota nominal:

Periodo de 1°de Periodo de 1°de
abril a 30 de junho janeiro a 30 de
de 2014 junho de 2014

Prejuizo antes dos impostos (3.612) (1.469)
Imposto de renda (IR) e contribuicao social sobre o lucro liquido (CSLL) as
aliquotas nominais (34%) 1.228 499
Ajustes para apuragdo da aliquota efetiva:
Outros (257) (251)
Total de IRe CSLL 971 248

22. Prejuizo por acao

Basico

O prejuizo bésico por lote de mil acBes é calculado mediante a divisédo do lucro atribuivel aos
acionistas da sociedade, pela quantidade média ponderada de a¢des emitidas durante o semestre
findo em 30 de junho.

2014
Prejuizo do semestre (1.221)
Quantidade média ponderada de a¢des 238.675
Prejuizo basico por lote de mil ac6es (5,12)

23. Seguros
Em 30 de junho de 2014, a Companhia apresenta as seguintes apolices de seguro contratadas com
terceiros:

Modalidade Cobertura
Risco de engenharia + ALOP 2.847.004
Garantia de Concessdes Publicas 275.000
Risco operacional 100.000
Responsabilidade civil - Engenharia 50.000
Risco de administradores e diretores 40.000
Responsabilidade civil 30.000

Seguro de \eiculos 3.000
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24. Evento subsequente

a)

b)

Inicio das operagdes
A Companbhia iniciou suas operagdes em 06 de setembro de 2015.
Alteracao no controle acionario

Em 2014 a participacdo acionaria na proporcao de 100% do capital da Companhia deixou
de ser detido pela Odebrecht Transport S.A. (OTP), passando a ser subsidiaria integral da
Odebrecht Rodovias S.A. (ODBVias), em razdo da reestruturacdo societaria com a criacio
de uma estrutura propria para a gestdo dos ativos de rodovias.

Empréstimos bancarios

Em 23 de julho de 2014 a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT), conforme
processo n°. 50500.062490/2014-89 de acordo com a Deliberagéo n°® 187 da ANTT, o
Art. 1° autoriza a captacdo de empréstimo ponte no montante de até R$ 762.000 junto ao
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), destinado aos
investimentos iniciais para conservacao, recuperacéo e ampliacdo da BR-163 MT.

Em 12 de setembro de 2014, a Companhia assinou com o Banco ABC S.A., contrato de
Coordenagéo, Colocacéo de Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos da 12 Emisséo
de Notas Promissorias Comerciais no montante de R$ 75.000, que foi liberado
integralmente em 23 de setembro de 2014. Foram emitidas dez Notas Comerciais, em série
Unica, com valor nominal unitério de R$ 7.500. A emissdo tem remuneragéo
correspondente a 100% da variagdo acumulada das taxas médias dos Depésitos
Interfinanceiros — DI, divulgada pela CETIP, acrescida de sobretaxa de 2,3% a.a.

Em 23 de margo de 2015, a Companhia liquidou o financiamento junto ao Banco ABC
S.A. montante de R$ 80.069, sendo R$ 75.000 de principal, acrescido de juros no
montante de R$ 5.0609.

Em 11 de setembro de 2014, a Companhia e o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico Social (BNDES) assinaram o contrato de financiamento mediante abertura de
crédito n® 14.2.066.1 no montante de R$ 762.000, destinados aos investimentos iniciais
para conservagao, recuperacdo e ampliagdo da BR-163 MT, com vencimento em 15 de
fevereiro de 2016. Sobre o principal da divida incidirdo juros de 2,00% a.a., acima da Taxa
de Juros de Longo Prazo (TJLP).

Em 24 de setembro de 2014, o BNDES fez a primeira liberacdo do financiamento no
valor de R$ 240.000.

Em 26 de dezembro de 2014, o BNDES fez a segunda libera¢do do financiamento no
valor de R$ 200.000. O custo de captacéo sobre o financiamento no exercicio findo em 31
de dezembro de 2014 foi de R$ 5.014 e sera amortizada pela fluidez do empréstimo.
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24

Em 22 de abril de 2015, 0 BNDES fez a terceira liberagdo do financiamento no valor de
R$ 150.000.

Em 10 de setembro de 2015, a Companhia e a Caixa Econémica Federal (CEF) assinaram
o contrato de financiamento no montante de R$ 300.000. Sobre o principal da divida
incidirdo juros de 3,5% a.a., acima da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP).

(i) Garantias

O contrato de financiamento com o BNDES detém como garantia fidejussoria fiancas
bancérias prestadas por institui¢des financeiras. Em favor dos fiadores foram
oferecidas em garantia a alienacéo fiduciaria das a¢des do projeto e a cesséo fiduciaria
dos direitos creditdrios.

O contrato de financiamento com a CEF detém como garantia fidejussoria fianga
corporativa da controladora indireta Odebrecht TransPort (OTP), alienacao fiduciéria
das agBes do projeto e a cessao fiduciaria dos direitos creditorios.

Aumento de capital

Em 24 de julho de 2015, conforme Assembleia Geral Extraordinaria, a Companhia
aumentou o capital social no montante de R$ 558, passando de R$ 240.000 para
R$ 240.558.

Adiantamento para Futuro de Capital (AFAC)
Nao existe a certeza, que esses valores irdo compor o capital social da Companhia.

Em 1°. de julho de 2015, a ODB Rodovias S.A. (ODB Rodovias), visando atender a
necessidade de caixa da Companhia, enquanto ndo ocorria a liberagdo de recursos ponte
da Caixa Econdmica Federal realizou o AFAC no montante de R$ 10.000. Em 16 de julho
de 2015, a ODB Rodovias, realizou outro AFAC no montante de R$ 9.925.

Em 24 de julho de 2015, a ODB Rodovias, por equivoco incorrido na formalizacdo do
AFAC realizado em 1°. de julho de 2015 capitalizou parcialmente 0 AFAC, mediante
aumento de capital da Companhia no montante de R$ 558.

Em 11 de setembro de 2015, a ODB Rodovias em comum acordo com a Companhia
resolveu converter os AFAC’s em mutuo no montante de R$ 20.065.

Em 30 de setembro de 2015, a OTP converteu os saldos de mutuos no valor de R$ 72.815
com a Companhia em AFAC na ODBVvias e, consequentemente, a ODBvias converteu
AFAC na Companhia. O saldo de matuo no valor de R$ 17.092 foi convertido em AFAC
na Companbhia.
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9)
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Licenca para duplicacdo de rodovia

Em 23 de marco de 2015, a Companhia obteve a licenca prévia e licenca de instalagdo
referente a duplicagéo dos trechos do Km 0 em Itiquira a Km 94,9 em Rondondpolis e do
Km 507,1 em Diamantino ao Km 855 em Sinop-MT.

Contingéncias e provisdes para causas judiciais

A Companhia tem agdes de naturezas civel e trabalhista, envolvendo risco de perda que
foram classificados pela Administragdo como possiveis, com base na avaliagdo de seus
consultores juridicos, no montante estimado de R$ 386 em 30 de setembro de 2015.

* * *



