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Relatério dos auditores independentes

Grant Thornton Auditores Independentes
Av. Paulista, 37 - 1° andar
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Sdo Paulo | SP | Brasil
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Aos:

Administradores e Acionistas da
Concessionaria Rota do Oeste S.A.
Cuiabi - MT

Examinamos as demonstra¢oes contabeis da Concessionaria Rota do Oeste S.A.(Companhia), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstra¢Ses
do resultado, das mutagdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo
nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstragdes contabeis

A administragao da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao dessas
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e de acordo com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstragoes contabeis livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes contabeis estdo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obten¢ao de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstraces contabeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagiao dos riscos de distor¢ao
relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacio de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e
adequada apresentacao das demonstrages contabeis da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstincias, mas nao para fins de expressar
uma opinido sobre a eficicia desses controles internos da Companhia. Uma auditotia inclui,
também, a avaliacdo da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacao das demonstragdes
contabeis tomadas em conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa

opinio.

Opinido sobre as demonstragdes contabeis

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira da Concessionaria Rota do Oeste
S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas de
relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Enfase

Inicio das operacdes

Conforme mencionado na nota explicativa n°® 20, a Companhia iniciou suas opera¢oes em 06 de
setembro de 2015 e, portanto, passou a auferir receitas de pedagio a partir desta data. Na leitura das
referidas demonstracSes contabeis, referido assunto deve ser considerado. Nossa opinido nio esta
modificada com referéncia a este assunto.

Endividamento de curto prazo
Adicionalmente, sem modificar nossa opinido, chamamos a aten¢ao para o fato de a Companhia

ter incorrido no prejuizo liquido de R$ 16.029 durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2015 e, naquela data, o passivo circulante da Companhia excede seu ativo circulante no montante
de R$ 894.202 oriundos da sua divida de curto prazo com institui¢des financeiras. Conforme
mencionado na nota explicativa n® 28 a Companhia encontra-se em negocia¢io junto a institui¢oes
financeiras para a contratacdo de empréstimos e financiamentos de longo prazo, visando o
reequilfbrio dessa situagdo. Eventual insucesso dessas negociacGes e a ndo confirmacio da captagiao
de recursos com terceiros suscitaria incerteza significativa que pode levantar davida quanto a
capacidade de continuidade do plano de investimentos da Companhia e dos seus negbcios. As
demonstracdes contibeis em 31 de dezembro de 2015 ndo contem ajustes e/ou reclassificacoes

por conta desse assunto.

Operacgéo Lava Jato
Conforme mencionado na nota explicativa n® 1, desde 2014 encontram-se em andamento

investigagdes e outras medidas legais conduzidas pelo Ministério Publico Federal, no contexto da
chamada Operagao Lava Jato, e que envolvem empresas e executivos do Grupo Odebrecht, da
qual a Companhia faz parte. Até o presente momento, nao ha como determinar se a Companhia
serd afetada pelos resultados das referidas investigacSes e por quaisquer de seus desdobramentos e
suas consequéncias futuras. As demonstracdes financeiras da Companhia ndo incluem quaisquer
efeitos que possam advir desses assuntos, e nossa opinido nio estda modificada em relagio a esses

temas.

Reapresentacdo das Demonstragdes Contabeis

Em 11 de margo de 2016, emitimos originalmente nosso relatério de auditoria sem modificagiao
sobre as demonstracdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.
Conforme mencionado na nota explicativa n® 2.2, as demonstracdes contabeis de 31 de dezembro
de 2015, especificamente certas divulgagoes a referidas notas explicativas foram complementadas
pela Administracio, em atendimento a determinacio do Oficio n® 121/2016 — CVM/SEP/GEA-
2, emitido pela Comissio de Valores Mobiliarios — “CVM”, datado de 18 de abril de 2016, como
parte de certas informagoes relevantes a obtengao do “Registro Inicial de Companhia Aberta —
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Categoria B. Como consequéncia a Companhia esta reapresentando as demonstra¢oes contabeis
inicialmente emitidas em 11 de marco de 2016, Em funcio da relevancia do assunto mencionado
anteriormente, estamos cancelando o relatério emitido em 11 de mar¢o de 2016 e reemitindo nessa
data a nossa opinido sem modificagdo sobre as referidas demonstragdes contabeis para o exercicio
findo naquela data, preparados de acordo com as praticas contabeis adotas no Brasil, e de acordo
com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS). A presente opinido ndo contém
modificacio relacionada a este assunto.

Outros Assuntos

Examinamos, também, a demonstracdo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2015, preparadas sob a responsabilidade da administracio da Companbhia,
cuja apresentacio ¢ requerida pela legislacdo societaria brasileira para companhias abertas, e como
informagdo suplementar pelas IFRS que nio requerem a apresentacdo da DVA. Essas
demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente
e, em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em
relagdo as demonstracGes contabeis tomadas em conjunto.
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Concessionaria Rota do Oeste S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO
Notas 2015 2014
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 7 5.288 250
Aplicagdes financeiras 8 5.017 159.885
Contas a receber 9 17.924 -
Tributos a recuperar - 1.250 3.365
Despesas antecipadas 10 5.533 7.525
Partes relacionadas 11 89 -
Outros ativos - 2.324 434
37.425 171.459
Ativo ndo circulante
Realizawvel a longo prazo
Imposto de renda e contribui¢cdo
social diferidos 12 20.350 12.177
Despesas antecipadas 10 3.417 4.766
Depositos judiciais - 1.127 -
Partes relacionadas 11 - 106
24.894 17.049
Imobilizado 13 4.295 3.594
Intangivel 14 1.371.737 568.436
1.376.032 572.030
Total do ativo 1.438.351 760.538

As notas explicativas da administracdo s&o parte integrante das
demonstragdes contabeis.



Concessionaria Rota do Oeste S.A.

Balangcos patrimoniais em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Valores expressos em milhares de reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Notas 2015 2014
Passivo circulante
Empréstimos e financiamentos 15 634.959 77.532
Fornecedores - 81.130 11.429
Partes relacionadas 11 198.374 -
Obrigagdes sociais e trabalhistas 16 9.225 4.471
Tributos a pagar - 5.042 3.432
Contas a pagar 17 2.758 6.613
Provisdo para contingéncias 18 139 -
931.627 103.477
Passivo ndo circulante
Empréstimos e financiamentos 15 303.419 439.903
Fornecedores - 1.987 795
Proviséo para conserva especial - 426 -
305.832 440.698
Patriménio liquido
Capital social 19 240.558 240.000
Prejuizos acumulados - (39.666) (23.637)
200.892 216.363
Total do passivo e do patrimdnio liquido 1.438.351 760.538

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das
demonstragdes contabeis.



Concessionaria Rota do Oeste S.A.

Demonstracéo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro

(Valores expressos em milhares de reais)

Notas 2015 2014

Operagdes continuadas

Receita liquida 20 958.064 462.823

Custo dos senigos 21 (883.709) (462.823)
Lucro bruto 74.355 -
Despesas (receitas) operacionais

Gerais e administrativas 22 (62.221) (41.266)

Outras (despesas) receitas, liquidas - (64) -
Prejuizo operacional antes do resultado financeiro, liquido 12.070 (41.266)

Receitas financeiras 23 6.052 11.727

Despesas financeiras 23 (42.324) (6.275)
Resultado financeiro, liquido (36.272) 5.452
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigdo social (24.202) (35.814)

Imposto de renda e contribui¢cdo social 24 8.173 12.177
Prejuizo do exercicio (16.029) (23.637)
Prejuizo basico por lote de mil agdes no fim do exercicio - R$ 25 (66,72) (103,91)

N&o houve outros elementos componentes de resultados abrangentes além do prejuizo do exercicio,
razdo pela qual a demonstragado do resultado e do resultado abrangente apresentam os mesmos valores.

As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das
demonstracdes contabeis.



Concessionaria Rota do Oeste

Demonstracdo das mutacdes do patriménio liquido em 31 de dezembro

Em 31 de dezembro de 2013

Aumento de capital
Prejuizo do exercicio

Em 31 de dezembro de 2014

Aumento de capital
Prejuizo do exercicio
Em 31 de dezembro de 2015

(Valores expresssos em milhares de reais)

Capital Prejuizos

Notas subscrito acumulados Total
1 - 1
19 239.999 - 239.999
- (23.637) (23.637)
240.000 (23.637) 216.363
19 (a) 558 - 558
- (16.029) (16.029)
240.558 (39.666) 200.892

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das

demonstragdes contabeis.



Concessionaria Rota do Oeste S.A.

Demonstracdo dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
(Valors expressos em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do exercicio antes do imposto de renda e da contribuicéo social

Ajustes
Depreciag&o e amortizacao
Perda na baixa do imobilizado e intangivel
Provisdo para conserva especial
Provisdo para contingéncias
Juros e variagdes monetarias, liquidas

Variagdes nos ativos e passivos
Tributos a recuperar
Contas a receber
Despesas pagas antecipadamente
Partes relacionadas
Dep6sito judicial
Outros ativos
Obrigac6es sociais e trabalhistas
Fornecedores
Tributos a pagar
Contas a pagar
Caixa aplicado nas operacdes
Imposto de renda e contribuigdo social pagos
Juros pagos no financiamento
Caixa liquido aplicado das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aplicagdes financeiras
Aquisi¢des de bens do ativo imobilizado
Adi¢Ges ao intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Partes relacionadas
Recursos recebidos
Recursos liberados
Empréstimos e financiamentos
Captacédo de empréstimos
Pagamentos de empréstimos e financiamentos
Custo de captagéo
Aumento de capital

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos
Aumento do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Variagdo de caixa do exercicio

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das
demonstragdes contabeis.

2015 2014
(24.202) (35.814)
10.561 2.411
221 -
426 -
139 -
21.925 2.757
9.070 (30.646)
2.115 (3.365)
(17.924) -
(11.709) (12.291)
33 (106)
(1.127) -
(1.890) 13.833
4,754 4.471
2.251 12.224
1.610 4.226
(3.855) 6.612
(16.672) (5.042)
- (793)
(5.069) -
(21.741) (5.835)
160.522 (159.885)
(1.795) (4.318)
(639.974) (570.123)
(481.247) (734.326)
293.720 -
(157.231) -
446.537 514.678
(75.000) -
- 225.732
508.026 740.410
5.038 249
250 1
5.288 250
5.038 249
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Concessionaria Rota do Oeste S.A.

Demonstracao do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro

(Valores expressos em milhares de reais)

2015 2014
Receitas 968.876 462.823
Receita de senigos 130.038 -
Receita de construcdo ICPC 01-R1 838.838 462.823
Insumos adquiridos de terceiros
Materiais, energia e outros (57.537) (18.784)
Custo de construgéo ICPC 01-R1 (838.838) (462.823)
Senigos de terceiros e outros operacionais (5.395) (7.891)
Valor adicionado bruto 67.106 (26.675)
Depreciag&o e amortizacédo (10.561) (2.413)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 56.545 (29.088)
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 6.052 11.726
Outros 372 14
Valor adicionado total a distribuir 62.969 (17.348)
Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal 27.450 9.390
Remuneragé&o direta 21.423 7.143
Beneficios 4.713 1.867
FGTS 1.314 380
Impostos, taxas e contribui¢cdes 8.763 (10.612)
Federais 2.984 (10.612)
Estaduais 142 -
Municipais 5.637 -
Remuneragao de capitais de terceiros 42.785 7.511
Juros 40.375 6.195
Aluguéis 2.239 1.273
QOutros 171 43
Remuneracao de capitais proprios (16.029) (23.637)
Prejuizo do exercicio (16.029) (23.637)
Valor adicionado distribuido 62.969 (17.348)

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das
demonstragdes contabeis.
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Notas explicativas da administracao

as demonstracoes contabeis dos exercicios
findo em 31 de dezembro de 2015

(Em milhares de reais, exceto quando
indicado de outra forma)

1. Informacgdes gerais

A Concessionaria Rota do Oeste S.A. (“Companhia” ou “CRO”), com sede em Cuiaba, Mato
Grosso, é uma sociedade anonima de propédsito especifico e capital fechado, foi constituida em 27
de dezembro de 2013, com o objetivo de explorar, pelo regime de concessao, o sistema rodoviario
composto port trechos da BR-163/MT e BR-070/MT, com prazo de 30 anos conforme Contrato
de Concessio firmado com a Unido por intermédio da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres
(“ANTT” ou “Poder Concedente”), que tem como objeto social:

@ recuperacio, opera¢do, manuten¢io, conservagao, implantacio de melhorias e
ampliacdo da capacidade do sistema rodoviirio composto por trechos da BR-163/MT
e BR-070/MT, incluindo todos os seus elementos integrantes da faixa de dominio,
além de acessos e algas, edificagdes e terrenos, pistas centrais, laterais, marginais ou
locais, ligadas diretamente ou por dispositivos de interconexdo com a rodovia,
acostamentos, obras de arte especiais e quaisquer outros elementos que se encontrem
nos limites da faixa de dominio, bem como pelas areas ocupadas com as instalacoes
operacionais e administrativas relacionadas a Concessio (“Sistema Rodoviario”); e

(i1) exploracio de eventuais receitas complementares, acessorias ou alternativas a tarifa de
pedagio, decorrente da exploragao do Sistema Rodoviario e de projetos associados.

Objeto do contrato Prazo Poder concedente
Oobjeto do Contrato é a Concesséo para exploracdo da 30 anos Agéncia Nacional de
infraestrutura e da prestacao do servigo publico de recuperacéo, Transportes Terrestres
operacéo, manutencdo, monitoragéo, conservacgdo, implantagédo ("ANTT")

de melhorias, ampliagdo de capacidade e manutencgdo do nivel de
servigo do Sistema Rodoviario, dentre outros. A Concessao é
remunerada mediante cobranga de tarifa de pedagio. A tarifa de
pegéagio é reajustada anualmente de acordo com a data de
contrato de concesséo firmadaem 12 de marco de 2014 com
publicacdo no Diario Oficial da Unido em 21 de marg¢o, através do
indice de reajuste IPCA.
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A Companbhia é parte integrante da Organizagdo Odebrecht, sendo controlada diretamente pela
Odebrecht Rodovias S.A. (“ODBVias”) e indiretamente pela Odebrecht Transport S.A. (“OTP”).

A Companbhia iniciou suas opera¢des em 06 de setembro de 2015.

Operacgéo Lava Jato
Como ¢ de conhecimento publico, desde 2014 encontram-se em andamento investigagdes e outros

procedimentos legais conduzidos pelo Ministério Piblico Federal e outras autoridades publicas, no
contexto da chamada Operagdo Lava Jato, que investiga, principalmente, praticas relacionadas a
corrupeio e lavagem de dinheiro, e que envolvem empresas, ex-executivos e executivos do Grupo
Odebrecht, do qual a Companbhia faz parte. No contexto dessas investigacdes, foram executados
mandados de busca e apreensdo nas dependéncias dessas empresas do Grupo Odebrecht. Embora
a Companhia nio tenha sido objeto de busca e apreensao, e ndo haja como determinar se a
Companhia sera afetada pelos resultados das referidas investigacoes e por quaisquer de seus
desdobramentos e suas consequéncias futuras, a administracdo neste momento entende que tais
efeitos, se existentes, ndo deverio afetar significativamente a Companhia.

A emissao dessas demonstragdes contabeis foi autorizada pela diretoria da Companhia em 02 de
maio de 2016.

2. Resumo das principais politicas contabeis

As demonstracGes contabeis foram preparadas e estao sendo apresentadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), aprovados pela Comissdao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

As principais politicas contabeis aplicadas na prepara¢io destas demonstragSes contabeis estiao
definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os petiodos
apresentados, salvo disposi¢do em contrario.

2.1. Base de preparacéao

As demonstracGes contabeis foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor
e determinados ativos e passivos financeiros mensurados a valor justo. Aquelas areas que requerem
maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas
e estimativas sao significativas estio divulgadas na Nota 3.

2.2. Reapresentacdo das demonstragdes contabeis de 31 de dezembro de 2015
Atendendo a determinacio do Oficio n® 121/2016 — CVM/SEP/GEA-2, emitido pela Comissiao
de Valores Mobiliarios — “CVM”, datado de 18 de abril de 2016, a Companhia aprimorou certas
informagdes relevantes a obtencdo do “Registro Inicial de Companhia Aberta — Categoria B,
complementadas nas notas explicativas 1, 2.3(g), 2.3(n), 2.3(0), 2.3(1), 6, 11, 13, 14, 20 e 28. Como
consequéncia, a Companhia esta reapresentando as demonstragdes contabeis inicialmente emitidas
em 11 de marco de 2016.
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2.3. Descricao das principais praticas contabeis adotadas
As principais praticas contabeis adotadas na elabora¢io destas demonstracgdes contabeis estao

descritas a seguit:

)

b)

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo avaliados ao custo e compreendem dinheiro em caixa,
depésitos bancarios a vista, aplicacSes financeiras de curto prazo e de alta liquidez, com
vencimentos originais de trés meses ou menos, que sio prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e com risco insignificante de mudanca de valor.

Aplicagées financeiras

As aplicacSes financeiras sdo mantidas na categoria: mantidas até o vencimento e
encontram-se registrados ao valor justo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balanco, limitados ao seu valor de realizacio.

Ativos financeiros

Classificagdo e mensuragio

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob a seguinte categoria: mensurados a
valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. A classificacio depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administracio determina a
classificacio de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sio ativos financeiros mantidos
para negociacdo. Um ativo financeiro ¢ classificado nessa categoria se foi adquirido,
principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sao
classificados no ativo circulante.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes em seu valor justo sao apresentados na
demonstracio do tesultado em "Resultado financeiro" no petiodo em que ocortem, a
menos que o instrumento tenha sido contratado em conexdo com outra operagao. Nesse
caso, as variagoes sao reconhecidas na mesma linha do resultado afetada pela referida
operacdo. Em 31 de dezembro de 2015, compSem patte do saldo da rubrica de
“Aplicacoes financeiras” (Nota 8).

Empréstimos e recebiveis

Sao incluidos nesta classificagdo os ativos financeiros nao derivativos com recebimentos
fixos ou determinaveis que nao sio cotados em um mercado ativo. Sao incluidos como
ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data
de emissao do balancgo (estes sdo classificados no ativo nao circulante). Em 31 de
dezembro de 2015, compreende a rubrica “Caixa e equivalentes de caixa” (Nota 7 ),
“Contas a receber” (Nota 9) e “Outros ativos™.
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Reconhecimento e mensuragio

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data de
negociac¢io, data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os
ativos financeiros por meio de resultado sio, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e
os custos da transacio sio debitados a2 demonstracio do resultado. Os ativos financeiros
sao baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham
vencido ou sido transferidos; neste ultimo caso, desde que a Companhia tenha transferido,
significativamente, todos os tiscos e os beneficios da propriedade. Os empréstimos e
recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de
juros.

Instrumentos financeiros derivativos e atividades de hedge
A Companbhia nio se utilizou de instrumentos financeiros derivativos e nio realizou
operagdes de hedge.

d) Contas a receber

As contas a receber sdo registradas pelos respectivos valores faturados e estio
representadas substancialmente por recebiveis de pedagio eletronico e vale pedagio, com
prazo de recebimento inferior a 45 dias. Caso seja julgado necessario, é constituida
provisdo para perdas de créditos de dificil realizagio.

e) Despesas antecipadas

As despesas antecipadas, compostas por prémios de seguros a apropriar, sao avaliadas ao
custo, liquidas das amortizacGes, que sdo reconhecidas ao resultado de acordo com o
prazo de vigéncia do seguro.

f) Demais ativos

Os demais ativos sdo apresentados pelo valor de custo ou realizagao, incluindo, quando
aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidas até a data do balanco.
Quando necessaria, ¢ constituida provisdo para reducio aos seus valores de recuperacio.

g) Contrato de Concessao

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacio Técnica ICPC 01- Contratos de
Concessio,¢ registrada como ativo intangivel na medida em que o concessionario tem acesso
para construir e/ou operar a infraestrutura para a prestagdo dos servigos publicos em nome do
concedente, nas condigoes previstas no contrato.

O direito de exploracio de infraestrutura ¢ oriundo dos dispéndios realizados na construgao de
obras de infraestrutura e de melhotia em troca do ditreito de cobrar os usuitios das rodovias
pela utilizacio da infraestrutura. Este diteito é composto pelo custo da constru¢io somado a
margem de lucro e aos custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou

que eventual margem ¢€ irrelevante, considerando-a préxima a zero.



No contrato de concessiao no qual a Companhia é parte, o poder concedente nao prevé um
pagamento monetario pelos servicos de construcio e melhorias executados pela
concessionaria, mas em troca ele concede a entidade um ativo intangfvel, que é o direito de
cobrar os usudrios pelos servicos publicos oferecidos.

A administracido avalia o momento de reconhecimento dos ativos intangiveis com base nas
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caracteristicas econoémicas do contrato de concessao. Os investimentos que geram potencial de

receita adicional sdo reconhecidos somente quando incorridos os custos de prestagao de
servicos de construcio relacionados a ampliagdo ou melhoria da infraestrutura.

A Companbhia reconhece os efeitos de amortizacdo dos ativos intangiveis decorrentes dos

contratos de concessio, limitados ao prazo da respectiva concessdo. A amortizagio é
reconhecida no resultado baseando-se no método da curva de trafego.

h) Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo historico, deduzido de depreciacio acumulada.

O custo historico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢ao dos itens.

A depreciagio ¢ calculada usando o método linear para alocar seus custos aos valores
residuais durante a vida util estimada.

Os custos subsequentes sio incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como
um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que gerou

beneficios econdmicos futuros associados a investimentos e que possam ser mensurados

com seguranca. Todos os aspectos do reparo e manutencio sio lancados em contrapartida

ao resultado, quando incorridos.
i) Intangivel
(i) Infraestrutura
Os ativos intangiveis construidos em decorréncia do contrato de concessio sio
registrados conforme Interpretagiao Técnica ICPC 01, item 17, mediante o qual sao
estimados o valor justo de construgdo e outros custos incorridos na infraestrutura.
O reconhecimento do valor justo dos ativos intangiveis decorrentes de contratos de

concessao estd sujeito a pressupostos e estimativas, bem como a utilizagao de
diferentes premissas que possam afetar os saldos registrados.

A amortizacio dos ativos intangiveis oriundos dos diteitos de concessio é reconhecida

no resultado através de projecao de curva de trafego estimada para o periodo de

concessio a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso, ja que esse método

¢ o que melhor reflete o padrao de consumo de beneficios econémicos futuros
incorporados no ativo.



)
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(ii) Software

As licencas de software adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para
adquirir os ativos e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses
custos sdo amortizados durante sua vida atil estimavel as taxas anuais mencionadas na
Nota 14.

Os custos associados a manutengao de soffwares sdo reconhecidos como despesa,
conforme incorridos.

Provisao para conserva especial

As obrigagoes contratuals para manter a infraestrutura concedida com um nivel
especifico de operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na condi¢do
especificada antes de devolvé-la ao Poder Concedente ao final do contrato de
concessao, sao registradas e avaliadas pela melhor estimativa de gastos necessarios
para liquidar a obrigacdo presente na data do balanco.

A politica da Companhia define que estio enquadradas no escopo da provisdao de
manutencio as intervengdes fisicas de carater peridédico, claramente identificado,
destinadas a recompor a infraestrutura concedida as condi¢oes técnicas e operacionais
exigidas pelo contrato de concessao, ao longo de todo o periodo da concessio.

Considera-se uma obrigacio presente de manutencio somente a proxima intervencio
a ser realizada. Obriga¢des reincidentes ao longo do contrato de concessiao passam a
ser provisionadas a medida que a obriga¢io anterior tenha sido concluida e o item
restaurado colocado novamente a disposi¢ao dos usuatios.

A provisdo para manutenc¢io ¢ contabilizada com base nos fluxos de caixa previstos
de cada objeto de provisdo trazidos a valor presente levando-se em conta o custo dos
recursos econémicos no tempo e os riscos do negocio.

Para fins de calculo do valor presente, a taxa de desconto praticada para cada
intervencao futura é mantida por todo o periodo de provisionamento, totalizando em
31 de dezembro de 2015 — R§ 426.

k) Fornecedores

)

As contas a pagar sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor presente e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na
pratica sao normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

Empréstimos e financiamentos

Os recursos financeiros tomados através de empréstimos e financiamentos sio
reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquidos dos custos de transac¢io.
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Em seguida, os recursos financeiros tomados sdo apresentados pelo custo amortizado, isto
¢, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao petiodo incortido (pro rata temporis), com
base na taxa efetiva.

m) Demais passivos

Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos

correspondentes encargos e variagbes monetarias incorridos até a data do balanco.

Quando requerido, os elementos do passivo decorrentes das operagdes de longo prazo sao

ajustados a valor presente, sendo os demais ajustados quando ha efeito relevante.

n) Reconhecimento de receita

@

(i)

Receita de servico

As receitas provenientes de pedagios e receitas acessorias sao reconhecidas pelo
regime de competéncia, com base na utilizacio da rodovia pelos clientes e
corresponde ao valor justo da contraprestacao recebida pela prestacdo de servicos no
curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos
impostos, dos abatimentos e dos descontos.

Receita de construgdo ICPC 01-R1

A receita proveniente dos contratos de prestacao de servicos de construgio é
reconhecida de acordo com o CPC 17 — Contratos de Construcio.

Os custos dos contratos sdo reconhecidos na demonstracao do resultado, como custo
dos servicos prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribufveis
aos contratos sdo considerados para mensuracio da receita. A receita é reconhecida
sobre os custos incotridos atribufveis ao contrato de concessio.

Em conformidade com a ICPC 01-R1, quando a concessionaria presta servicos de
construcdo e melhorias na infraestrutura, contabiliza receitas e custos relativos a estes
servicos de acordo com o CPC 17 - Contratos de Construcdo. O estagio de conclusio
¢ avaliado pela referéncia do levantamento dos trabalhos realizados.

Uma receita ndo ¢ reconhecida se ha incertezas significativas na sua realizacio.

Contabilizagao de contratos de concessio, de acordo com a ICPC 01, a Companhia
efetua analises que envolvem o julgamento da Administracio, substancialmente no
que diz respeito a aplicacio da interpretacdo de contratos de concessao, determina¢ao
e classificacdo dos gastos de melhoria e construcdo como ativo intangivel e avaliagdo
dos beneficios econémicos futuros para fins de determina¢do do momento de
reconhecimento dos ativos intangfveis gerados nos contratos de concessao.



p)

)
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A administragdo entende, baseado em célculos suporte, que os custos de supervisao
das obras, gerenciamento dos subcontratos e risco do negdcio, sao imateriais para fins
de mensuragdo. Sendo a margem de construcdo apurada préxima a zero.

Receita de construgdo Custo de construcéo Margem de lucro

Natureza do contrato 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Concessao - ativo intangivel 838.838 462.823 (838.838) (462.823)

(ii) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de
competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros. A Companhia somente
apresenta receita de carater financeiro, referente, basicamente, o rendimento de
aplicacdo financeira.

Beneficios a empregados
Obrigacdes de aposentadoria

A Companhia mantém convénio de adesdo com a Odeprev Odebrecht Previdéncia
(“ODEPREV?”), entidade fechada de previdéncia privada, instituida pela controladora
indireta Odebrecht S.A. ("ODB"), constituindo-se em uma de suas patrocinadoras
conveniadas. A ODEPREV proporciona aos seus participantes um plano de contribuicao
definida, onde é aberto um fundo individual de poupanca para aposentadoria, no qual sao
acumuladas e administradas as contribui¢oes mensais e as esporadicas dos participantes e
as contribuicbes mensais e anuais das patrocinadoras.

No que se refere ao pagamento dos beneficios estabelecidos para o referido plano, as
obrigacbes da ODEPREV estao limitadas ao valor total das quotas dos participantes e, em
cumprimento ao regulamento do plano de contribui¢do definida, ndo podera exigir
nenhuma obrigacdo nem responsabilidade por parte das companhias patrocinadoras para
garantir niveis minimos de beneficio aos participantes que venham a se aposentat.

Por se tratar de um plano de contribuicdo definida cujo risco de recebimento dos
beneficios é de total responsabilidade dos participantes, a Administragdo avaliou como nio
aplicavel ao plano ODEPREV o tratamento como plano de beneficio definido, conforme
CPC 33 — Beneficios a empregados.

Participagdo nos lucros

A Companbhia reconhece um passivo e uma despesa de participagao nos resultados com
base em metodologia que leva em conta o lucro atribuivel aos acionistas da Companhia
apos certos ajustes. A Companhia reconhece uma provisao quando estd contratualmente
obrigada ou quando ha uma pratica passada que criou uma obrigacio nio formalizada.

Imposto de renda e contribuigdo social

As despesas de imposto de renda e contribui¢ao social do perfodo compreendem os
impostos correntes e diferidos. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na
demonstracdo do resultado, exceto na propor¢ao em que a renda estiver relacionada com
itens reconhecidos diretamente no patrimoénio liquido ou no resultado abrangente; nesse
caso, o imposto também ¢ reconhecido no patrimonio liquido ou no resultado abrangente.
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O imposto de renda e a contribuicio social diferidos sdo calculados sobre as
correspondentes diferencas temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos
e passivos e os valores contibeis das demonstra¢Ges contabeis intermedidrias. As aliquotas
desses tributos, definidas atualmente para determinagao desses créditos diferidos, sao de
25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicdo social.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensao em que seja provavel que o lucro
futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacao das diferencas
temporarias, com base em projecdes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em
premissas internas e em cenarios econémicos futuros que podem, portanto, sofrer
alteracoes.

r) Capitalizagdo dos custos de empréstimos
Os custos de empréstimos sao capitalizados durante a fase de construgao.
s) Normas novas que ainda néo estao em vigor

As seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB mas nio estio em vigor para o
exercicio de 2015. A adogio antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, nio é
permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC).

e JFRS 15 - "Receita de Contratos com Clientes" - Essa nova norma traz os principios que
uma entidade aplicara para determinar a mensura¢ao da receita e quando ela é reconhecida.
Ela entra em vigor em 1o de janeiro de 2018 e substitui a IAS 11 - "Contratos de
Construcdo"”, IAS 18 - "Receitas” e correspondentes interpretagdes. A administragio estd
avaliando os impactos de sua adogdo.

e IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros" aborda a classificacio, a mensuracao e o
reconhecimento de ativos e passivos financeiros. A versao completa do IFRS 9 foi
publicada em julho de 2014, com vigéncia para 1o de janeiro de 2018. Ele substitui a
orientacao no IAS 39, que diz respeito a classificacio e a mensuracio de instrumentos
financeiros. O IFRS 9 mantém, mas simplifica, o modelo de mensuragdo combinada e
estabelece trés principais categorias de mensura¢io para ativos financeiros: custo
amortizado, valor justo por meio de outros resultados abrangentes e valor justo por meio
do resultado. Traz, ainda, um novo modelo de perdas de crédito esperadas, em
substitui¢ao ao modelo atual de perdas incorridas. O IFRS 9 abranda as exigéncias de
efetividade do hedge, bem como exige um relacionamento econémico entre o item
protegido e o instrumento de hedge e que o indice de hedge seja 0 mesmo que aquele que
a administracio de fato usa para fins de gestdo do risco. A administracdo estd avaliando o
impacto total de sua adogio.

Nio ha outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que
poderiam ter impacto significativo sobre o Grupo.

2.4. Prejuizo por agao

A Companbhia efetua os calculos do prejuizo por lote de mil agoes utilizando o nimero médio
ponderado de a¢des totais em circulagdo, durante o periodo correspondente ao resultado conforme
pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33).

3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis
para as circunstancias.
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As demonstracdes contabeis da Companhia sdo revistas de maneira continua, e para o exercicio

findo em 31 de dezembro de 2015 incluem, portanto, estimativas que possuem risco significativo
de resultar em ajuste material dentro do préximo exercicio, principalmente quanto a determinag¢ao
de taxas de desconto a valor presente utilizadas na mensuragio de certos ativos e passivo de curto
e longo prazos, determinacdo das taxas de amortizagdo de ativos intangiveis para o reconhecimento
e realizagdo de imposto de renda e contribuicido social diferidos e outras similares que, ndo
obstante refletitem a melhor precisdo possivel, podem apresentar variacdes em relacio aos

resultados reais.

Revisdes com relacdo a estimativas contibeis sao reconhecidas no periodo em que as estimativas
sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

a)

b)

d)

Perda (Impairment) estimada de ativos financeiros e nio financeiros

A Companhia verifica se hd evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de
ativos financeiros estd deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta
deteriorado e os prejuizos de impairment sio incorridos somente se ha evidéncia objetiva de
impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial
dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento de perda que tenha impacto nos fluxos
de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser
estimado de maneira confiavel. Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e de
2014, nao foram identificadas pela administracdo evidéncias objetivas que pudessem
justificar o registro de perdas de mpairment tanto para os ativos financeiros, quanto para os
ndo financeiros.

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

A recuperagio do saldo dos impostos diferidos ativos € revisada no fim de cada perfodo e
quando ndo for mais provavel que lucros tributaveis futuros estardo disponiveis para
permitir a recuperagdo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo serd ajustado pelo
montante que se espera que seja recuperado.

Reconhecimento de receita de construgio

Na apuracio do valor justo da receita de infraestrutura a Companhia utilizou o custo total
incorrido como base, conforme interpretacdo técnica ICPC 01, desta forma, a receita de
construgdo ¢é equivalente ao custo de construcao pelo fato da Companhia ter adotado
margem préxima de zero.

Determinagio da amortizagao dos ativos intangiveis

A Companbhia reconhece o efeito de amortizagao dos ativos intangfveis decorrentes dos
contratos de concessio através da projecio de curva de demanda, limitado ao prazo final
da respectiva concessiao. A administracio reconhece que essa é a melhor estimativa para
refletir o padrio de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo,
sendo essa estimativa também utilizada pelas principais companhias do segmento. Assim, a
taxa de amortizagao é determinada através de estudos economicos que buscam refletir o
crescimento projetado de trafego das rodovias e geragdo dos beneficios econdmicos
futuros oriundos do contrato de concessio.
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3.1. Estimativa do valor justo

Pressupde-se que os saldos das contas a receber e contas a pagar aos fornecedores pelo valor
contabil, menos a perda (izpairment), quando aplicavel, estejam préximos de seus valores justos. O
valor justo dos passivos financeiros, para fins de divulgacio, é estimado mediante o desconto dos
fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esta disponivel para
instrumentos financeiros similares.

4. Gestao de risco financeiro

a)

b)

Consideragdes gerais

A Companbhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo
caixa e equivalentes de caixa, aplicages financeiras, contas a receber, contas a pagar aos
fornecedores e empréstimos e financiamentos, com o objetivo de administrar a
disponibilidade financeira de suas operagdes.

Gerenciamentos de riscos

A Companbhia estd exposta a riscos de liquidez, em virtude da possibilidade de nio ter
caixa suficiente para atender suas necessidades operacionais, a riscos de mercado,
decorrentes de varia¢oes de taxas de juros e ao risco de crédito, decorrente da
possibilidade de inadimplemento de sua contraparte em aplicacOes financeiras e contas a
recebert.

A Companbhia adota procedimentos de gestdo de riscos de liquidez, de mercado e de
crédito, através de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a exposi¢ao
dos ativos e passivos da Companhia, protegendo a rentabilidade dos contratos e o
patrimonio.

Risco de liquidez

A previsao de fluxo de caixa ¢ realizada pela Companhia, sendo sua proje¢do monitorada
continuamente, a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez, os limites ou
cldusulas dos contratos de empréstimo e caixa suficiente para atendimento as necessidades
operacionais do negocio.

O excesso de caixa gerado pela Companhia é investido em contas correntes com
incidéncia de juros, depdsitos a prazo e dep6sitos de curto prazo, escolhendo
instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem,
conforme determinado pelas previsdes acima mencionadas.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros nao derivativos da Companhia, por faixas
de vencimento, correspondentes ao perfodo remanescente entre a data do balango
patrimonial e a data contratual do vencimento. Os valores divulgados na tabela sdo os
fluxos de caixa ndo descontados contratados.
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Entre um e
Menos de um ano (ii) dois anos (ii)
Em 31 de dezembro de 2015
Fornecedores 81.130 1.987
Partes relacionadas 198.374 -
Empréstimos e financiamentos 634.959 303.419
Em 31 de dezembro de 2014
Fornecedores 11.429 795
Empréstimos e financiamentos 77.532 439.903

d)

(i) Como os valores incluidos na tabela sio os fluxos de caixa ndo descontados
contratuais, esses valores nio serdo conciliados com os valores divulgados no balango
patrimonial para empréstimos, fornecedores e outras obrigacdes;

(i) As faixas de vencimento apresentadas niao sao determinadas pela norma, e sim
baseadas em uma op¢ao da administracio;

Exposicao a riscos de taxas de juros e indice de inflagdo

A Companbhia esta exposta ao risco de que variagdo das taxas de juros, o que pode causar
um aumento na sua despesa financeira com pagamentos de juros futuros.

Analise de sensibilidade

Os instrumentos financeiros podem sofrer variagdes de valor justo em decorréncia da
flutuagao da taxa de juros TJLP (“Taxa de Juros de Longo Prazo”), principais exposi¢oes
de risco de mercado da Companhia.

As avaliacdes de sensibilidade dos instrumentos financeiros a esta variavel sao
apresentadas abaixo:

(i) Selegido dos riscos

A Companbhia selecionou os riscos de mercado que mais podem afetar os valores dos
instrumentos financeiros por ela detidos como sendo a taxa de juros TJLP.

(i) Selegdo dos cenarios

Em atendimento a Instru¢do CVM n° 475/08, a Companhia apresenta na analise de
sensibilidade trés cenarios, sendo um provavel e dois que possam representar efeitos
adversos para a Companhia.

Como cenario provavel (Cenario I) na taxa de juros TJLP foram consideradas as
projecoes apresentadas abaixo*:

Indicador 2005 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

TILP 63% 0% T0% T0%  T0% 0% 0% 0% 0% T0%  T0%
(*) Fonte: Projecio Banco Caixa Geral - 31/12/2015.
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Para os dois cenarios adversos na taxa de juros TJLP foram consideradas uma alta de
25% sobre as projecoes apresentadas acima como cenario adverso possivel (Cenario
II) e de 50% como cenario adverso extremo (Cenario I1I).

As taxas consideradas foram:

Cenario II Cenario ITI

Cenario I Adverso Adverso

Indicador Provavel Possivel Extremo
TJLP (*) 6,8% 8,5% 10,2%

(*) Refere-se a média aritmética da projecdo de 2014 a 2025 das taxas apresentadas
acima.

(iii) Analise de sensibilidade de varia¢des na taxa de juros — TJLP

A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposi¢do a variagao
da taxa de juros TJLP, é apresentada na tabela abaixo:

Juros aincorrer

Cenario lll
Cenario | Cenario Il Adverso Adverso
Instrumento Vencimento Risco Provavel Possivel Extremo
Empréstimo Ponte
BNDES fev/16 Alta TILP 54.888 54.895 54,902
Emprestimo Ponte mar/17 Alta TILP 34.721 34.996 35.271

CEF

A administragdo desses instrumentos financeiros é efetuada por meio de estratégia
operacional, visando liquidez, rentabilidade e seguranca. O procedimento interno
consiste em acompanhamento permanente da taxa contratada versus as vigentes de
metrcado.

As operagdes desses instrumentos sdo realizadas pela area de estruturagio financeira e
tesouraria da Companhia, por meio de avaliagio e estratégia de operagdes previamente
aprovadas pela diretoria.

As analises de sensibilidade acima tém por objetivo ilustrar a sensibilidade as
mudangas em variaveis de mercado nos instrumentos financeiros da Companhia. As
analises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em
relagdo a eventos futuros. A administragdo da Companhia revisa regularmente essas
estimativas e premissas utilizadas nos calculos. No entanto, a liquidagao das transagoes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados,
devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacdo das analises e as
mudancgas inerentes de mercado.

A Companhia nio operou com instrumentos financeiros derivativos ou demais
instrumentos financeiros atrelados durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2015.



e) Exposigio a riscos de crédito
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As operagdes que sujeitam a Companhia a concentragio de risco de crédito residem,

principalmente, nas contas correntes bancarias e aplicacoes financeiras, onde a Companhia

fica exposta ao risco da institui¢ao financeira envolvida. Visando gerenciar este risco, a

Companhia mantém contas correntes bancatias e aplicacOes financeiras com instituigdes

consideradas pela administracio como de primeira linha.

4.1. Gestao de capital

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice

corresponde 2 divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde

ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado

no balanco patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é

apurado através da soma do patrimoénio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial,

com a divida liquida.

Os indices de endividamento em 31 de dezembro de 2015 e em 31 de dezembro 2014 podem ser

assim sumariados:

31 de dezembro 31 de dezembro
de 2015 de 2014
Total dos empréstimos e financiamentos (Nota 15) 938.378 517.435
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 7) (5.288) (250)
Aplicages financeiras (Nota 8) (5.017) (159.885)
Divida liquida 928.073 357.300
Total do patrimdnio liquido 200.892 216.363
Total do capital 1.128.965 573.663
indice de alavancagem financeira - % 82 62

5. Instrumentos financeiros por categoria

Ativos ao valor justo por meio do

resultado Empréstimos e recebiveis
31de dezembro 31 de dezembro 31de dezembro 31de dezembro
de 2015 de 2014 de 2015 de 2014
Ativos, conforme o balango patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa - - 5.288 250
Aplicagdes financeiras 5.017 159.885 - -
Contas a receber - - 17.924 -
Outros ativos - - 2.324 3.799
5.017 159.885 25.536 4.049

Outros passivos financeiros

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2015 de 2014
Passiws, conforme o balanco patrimonial
Empréstimos e financiamentos 938.378 517.435
Fornecedores 83.117 12.224
Partes relacionadas 198.374 -
Contas a pagar 2.758 6.613

1.222.627 536.272
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6. Qualidade do crédito dos ativos financeiros
A Companhia mantém seus ativos financeiros em instituicdes financeiras de primeira linha. A

qualidade do crédito dos ativos financeiros que nio estdo vencidos ou ipaired pode ser avaliada
mediante referéncia as classificacoes externas de crédito (se houver) ou as informacdes historicas

sobre os indices de inadimpléncia de contrapattes:

31 de dezembro 31 de dezembro
de 2015 de 2014

Contas a receber
Contra partes sem classificacdo externa de crédito
Pedagios (*) 17.924 -
Total de contas a receber 17.924 -
Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras
Contra partes com classificacdo externa de crédito
Instituicdo financeira 5.017 159.885

5.017 159.885
Contra partes sem classificacdo externa de crédito
Caixa geral 18 10
Bancos conta movimento 3.949 240
Numerérios em transito 784 -
Fundo de troco 537 -

5.288 250

10.305 160.135

(*) o valor de Pedagios no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 havia sido divulgado o
montante de R§ 17.654, sendo que o valor correto é R$ 17.924 conforme demonstrado no quadro

acima.

7. Caixa e equivalentes de caixa

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2015 de 2014

Caixa geral 18 10

Bancos conta movimento 3.949 240
Numeréarios em transito 784 -
Fundo de troco 537 -

5.288 250

8. Aplicacdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia apresenta aplicagdes financeiras no montante de

R$ 5.017 (31 de dezembro de 2014 — R$ 159.885), A Companhia mantém aplica¢Ses financeiras de
curto prazo de alta liquidez, prontamente conversiveis em caixa, remuneradas a taxas que variam
entre 100% a 102% do CDI (Certificado de Depésito Interbancario). Os recursos aplicados serdo
utilizados na construcgio de infraestrutura.

9. Contas a receber

31 de dezembro 31 de dezembro
de 2015 de 2014
AVI 17.585 -
Receitas acessorias 269
Outras contas a receber 70 -
17.924 -

As contas a receber sio representadas, substancialmente, por recebiveis de pedagio eletronico e
vale pedagio.
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Em 31 de dezembro de 2015, a administracio, com base em sua avaliacdo do risco de crédito,
entende que nio se faz necessaria a constituicio de provisdo para perdas na realizacdo das contas a
receber.

10. Despesas antecipadas

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2015 de 2014

Seguros a apropriar 6.475 7.154
Despesas com financiamentos a apropriar 2.475 5.137
8.950 12.291

Atiwo circulante 5.533 7.525
Ativo néo circulante 3.417 4.766

11. Partes relacionadas

Parte dos servicos contratados e materiais fornecidos para a execucdo das obras de ampliacdo e
melhorias da rodovia BR-163/MT foram realizados por fornecedores e prestadores de servigos que
possuem relacionamento com a Companbhia.

Essas contratagdes obedeceram aos mesmos critérios estabelecidos para os demais fornecedores,
inclusive nos quesitos valor de mercado e especificagdes técnicas e foram devidamente autorizadas
pelo Conselho de Administracio.

a) Composigio

Os saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2015, bem como as transagdes que
influenciaram o resultado e investimentos dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e de
2014, respectivamente, relativos a operagoes com partes relacionadas, estdo apresentados a seguit:

Resultado de servicos

prestados

31 de dezembro 31 de dezembro

Ativo Passivo de 2015 de 2014

Odebrecht Ambiental S.A. (i) - 16 212 131

Construtora Noberto Odebrecht ("CNO") (ii) - 115 847 305

Odebrecht Engenharia e Construcéo Internacional ("OECI") (iii) 89 43.001 479.726 357.969
Odebrecht Rodovias S.A. (iv) - 146.208 - -

Odebrecht Rodovias S.A. (V) - 1.362 1.449

Odebrecht Senicos e Participacdes S.A. (v) - 7.672 26.620 -

Odeprev (vii) - - 102 189

Fundacéo Odebrecht (viii) - - 7 11

Em 31 de dezembro de 2015 89 198.374 508.963 358.605
Em 31 de dezembro de 2014 (*) 106 - - -

(*) Refere-se basicamente a repasse de despesas administrativas, o montante de R$ 106 registrado

na rubrica “Outros créditos e valores”.

(i) O montante de R§ 16, refere-se a prestagio de setvicos em soffware de gestao financeira (MwD),
pela Odebrecht Ambiental.

(ii) O montante de R$ 115 refere-se a rateio de despesas com servigos compartilhados (apoio
financeiro e tecnologia da informacao), pela Construtora Norberto Odebrecht S.A.

(i) Em 20 de dezembro de 2013, a Companhia celebrou um contrato de EPC ( Engineering,
Procurement and Constructiction), na modalidade empreitada integral, por preco global e prazo
determinado (furn-key lump sum), com a Construtora Norberto Odebrecht Brasil S.A. (“CNO BR?”),
atual Odebrecht Engenharia e Construcdes Internacional S.A (“OECI”), para execug¢io das obras
de recuperacao e ampliagio de capacidade do sistema rodoviario da rodovia BR-163/MT, com
prazo para a conclusio de 60 meses contados a partir da data de assun¢io da rodovia pela
Companbhia.
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O prego global do contrato devera ser reajustado anualmente, este reajuste de precos unitarios do
contrato de construcio é calculado a partir de uma combinacio de indices: mao de obra, produtos
siderurgicos, 6leo diesel, INCC, IPCA, Indice de Obras Rodoviarias - pavimentacio, terraplenagem
e ligantes betuminosos.

HEste contrato possui como garantia um Seguro Garantia no valor de R$116.925.811,15 para o
cumprimento das obriga¢cdes do tomador vinculadas ao contrato de engenharia, fornecimento e
construcdo das obras de recuperacio e ampliacio do sistema rodoviario composto por trechos da

rodovia br-163/MT.

(iv) O montante de R$ 141.402 refere-se a mutuo com a ODBVias e o montante de R$ 4.806
refere-se a juros sobre mutuo, tendo remuneragao de 125% do CDI.

Os recursos captados através desta operacao de mutuo deverdo ser exclusivamente utilizados pela
Companhia para investimentos.

(v) Em 8 de outubro de 2015, a Companhia celebrou Contrato de Gerenciamento de Engenharia e
Construcao com a ODBVias, que tem por objeto gerenciar as obras e os projetos executados por
terceiros contratados pela Companhia. Este contrato prevé duas natutrezas distintas de
remuneragao, quais sejam, “remunera¢ao fixa” e “remuneracdo variavel”. A remunerac¢io fixa sera
paga mensalmente pela Companhia, de acordo com as medi¢des do cronograma fisico-financeiro
do contrato e a remunerac¢io varidvel é referente a um mérito por eficiéncia de engenharia e/ou
melhorias técnico-comerciais. Os custos serdo reajustados com base no Indice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo (“IPCA”). Nao ha garantias previstas neste contrato.

(vi) Em 17 de julho de 2015, a Companhia celebrou contrato com a Odebrecht Servigos e
Participacoes S.A., referente a locacdo de maquinas e equipamentos utilizados na construcio da
rodovia BR-163 MT, com prazo de 12 meses, podendo variar para mais ou para menos de acordo
com as locagGes efetivamente concretizadas dos equipamentos. Decorridos 12 meses do infcio do
contrato, as partes deverido proceder reajuste dos precos unitarios das locagSes, tendo como base o
indice INCC-DI, Série 3, acumulado no petiodo. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015,
esta registrado na rubrica “Partes relacionadas” o montante de R$ 7.672. Ndo ha garantias previstas
neste contrato.

(vii) Odeprev refere-se a plano de previdéncia complementar da Companhia (Nota 2.2 (n)).

(viii) Fundacdo Odebrecht refere-se ao fornecimento de livros da Tecnologia Empresatial
Odebrecht (“TEO”).
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A remuneragio paga aos ditetores, estatutirios da Companhia nos exercicios findos em 31
de dezembro de 2015 e de 2014, totalizaram os montantes de R$ 3.230 e R§ 1.652,

respectivamente.
31 de dezembro 31 de dezembro
de 2015 de 2014

Salérios 2.676 1.298
Encargos 260
Previdéncia complementar 18
Outros 76
3.230 1.652

b) Participagao no lucros e resultados

Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia provisionou participagdo nos resultados aos

empregados e administradores no montante de R$ 4.890 (31 de dezembro de 2014 —

R$ 2.481) (Nota 16).

12. Imposto de renda e contribuic&o social diferidos

Composigdao do imposto de renda e contribuigédo social diferidos
Os saldos de ativos e passivos diferidos apresentam-se como segue:

31 de dezembro

31 de dezembro

de 2015 de 2014
Ativo (passivo) fiscal diferido
Prejuizo fiscal 14.648 2.577
Resultado pré-operacional 28.345 14.035
Juros capitalizados e custo de transac&o (22.643) (4.435)
20.350 12.177

Conforme projecGes de resultados preparadas pela administracdo da Companhia os lucros

tributaveis futuros permitem a total realizacio do ativo diferido existente em 31 de dezembro de

2015, a realizagdo esta prevista para ocorrer da seguinte forma:

31 de dezembro

31 de dezembro

de 2015 de 2014

2016 7.918 4.497
2017 3.961 1.920
2018 - 1.920
2019 - 1.920
2020 em diante 8.471 1.920
20.350 12.177

Como base tributavel do imposto de renda e da contribuigdo social sobre o lucro liquido decorre

nao apenas no lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas nio tributaveis,

despesas nao dedutiveis, e outras variagdes, ndo existe uma correlacio imediata entre o resultado

da Companbhia e o resultado de imposto de renda e contribuicao social. Portanto, a expectativa da

utilizacdo destes créditos fiscais ndo deve ser tomada como unico indicativo de resultados futuros

da Companbhia.
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13. Imobilizado

Equipamentose  Computadores e Méveis e Benfeitorias em
instalacdes periféricos utensilios Veiculos imoéveis de terceiros Total
Custo 145 579 530 1.468 1.598 4.320
Depreciag&do/exaustéo (6) (44) (32) (205) (439) (726)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 139 535 498 1.263 1.159 3.594
Aquisicdes 738 636 43 322 56 1.795
Depreciagao (63) (180) (66) (328) (434) (1.071)
Baixa liquida @ B - (22) - (23)
Saldo contabil 813 991 475 1.235 781 4.295
Custo 882 1.215 573 1.819 1.654 6.143
Depreciac&o/exaustdo acumulada (69) (224) (98) (584) (873) (1.848)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 813 991 475 1.235 781 4.295

Taxas anuais de depreciacéo (%) 10 5 5al10 20 *

(*) Esses itens sao depreciados pelo prazo do contrato de locagdo, que encerra-se em 17 de marco
de 2017.

A depreciacio do imobilizado esta alocada nas rubricas “Custo de servigos” e “Gerais e
administrativos” na DRE, conforme Nota 21 e 22.

14. Intangivel

Infraestrutura
Intangivel em

Recuperacéo Operagédo Melhoramentos formacéao Software Total
Custo - - 15.556 554.392 176 570.124
Transferéncias 10.766 3.690 - (14.456) - -
Amortizacao (108) (37) (1.532) - (10) (1.687)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 10.658 3.653 14.024 539.936 166 568.437
Aquisicdes - 795 - 812.045 148 812.988
Transferéncias 545.287 43.912 129.800 (718.999) - -
Amortizac&o (5.820) (772) (2.844) - (54) (9.490)
Baixas, liquidas de amortizagdo - (181) - - 7 (198)
Saldo contabil 550.125 47.407 140.980 632.982 243 1.371.737
Custo 556.052 48.397 145.356 632.982 324 1.383.111
Amortizagio (5.927) (990) (4.376) - (81) (11.374)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 550.125 47.407 140.980 632.982 243 1.371.737
Taxas anuais de amortizacéo (%) (*) 20

(*) taxa utilizada para amortizacao de Soffwares adquiridos de terceiros é de 20% a.a..

A amortizacdo do intangivel estd alocada nas rubricas “Custo de servicos” e “Gerais e
administrativos” na DRE, conforme Nota 21 e 22.

(i) Intangivel — Infraestrutura

Refere-se aos custos dos investimentos na infraestrutura da concessao, que ao final do contrato
serdo reversiveis ao poder concedente.

A amortizacio, dos itens de Recuperacio, Operacio, Melhoramentos e Intangivel em formacio, é
calculada com base na proje¢ao da curva de demanda, considerando varidveis econdmicas e
potencial aumento no volume de trafego, durante o petiodo da Concessao. Esta projecio é
reconhecida no resultado e periodicamente revisada.

As adi¢bes do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, referem-se a ampliacido de capacidade e
melhorias no sistema rodoviatio da BR-163/MT, conforme orienta¢io contida na Interpretagio
ICPC 01-R1 — Contrato de concessao.
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O contrato de concessao representa um direito de cobrar aos usuarios da rodovia, através de
tarifacdo, durante todo o petiodo concedido (30 anos).

e Recuperagio

A descri¢ao da rubrica Recuperacgio apresentada no quadro consiste na recuperagao da
pista existente, na implantacdo de acessos, viadutos e pontes, na conservacio dos
canteiros, faixa de dominio e drenagens, além da construcao das bases de atendimento aos
usuarios (SAU) e pracas de pedagio.

e Operagio

A descri¢do da rubrica Operacio apresentada no quadro consiste basicamente na
administracdo da concessionaria, na implantacdo dos sistemas de controle de trafego,
arrecadac¢io de pedagio, atendimento ao usudrio, sistema de telefonia e radiocomunicacio
e na aquisicio de moveis e utensilios das bases SAU e das pracas de pedagio.

e Melhoramentos
A descri¢ao na rubrica Melhoramentos apresentada no quadro consiste basicamente na
duplicacio da pista simples, da sinalizacdo do sistema rodoviario, dos juros e encargos
sobre infraestrutura e da construcio dos retornos de nivel.

¢ Intangivel em formagio

A descrigao da rubrica Intangivel em formagao é referente aos itens classificados como
recuperacio, operacio e melhoramentos que ainda estdo em fase de construcio.

Apbs o inicio das operagdes de arrecadagao, o critério de amortizacdo destes itens foi alterado para
a curva de trafego, exceto pelo grupo de softwares, que é amortizado pelo método linear e alocado
ao resultado. Até o inicio da arrecada¢io os demais itens do ativo intangivel foram amortizados
linearmente de acordo com o prazo da concessao.

15. Empréstimos e financiamentos

31 de dezembro 31 de dezembro

Moeda Encargos financeiros anuais de 2015 de 2014

Empréstimo Banco ABC S.A.(a) R$ DI + 2,3% - 77.708

Empréstimo BNDES (b) R$ TILP + 2,0% 640.806 444.650

Empréstimo Caixa Economica Federal (c) R$ TILP + 3,5% 307.860 -

Custos de captacdo a amortizar R$ (10.288) (4.923)
938.378 517.435

(-) Passivo circulante

Empréstimo e financiamentos Banco ABC S.A.(a) - 77.532

Empréstimos BNDES 634.959 -
634.959 77.532

Passivo néo circulante

Empréstimos BNDES 439.903

Empréstimo Caixa Economica Federal 303.419 -
Passivo ndo circulante 303.419 439.903
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Banco ABC S.A.

Em 12 de setembro de 2014, a Companhia assinou com o Banco ABC S.A., contrato de
Coordenacio, Colocacio de Distribuicio Publica com Esforcos Restritos da 1* Emissio de
Notas Promissorias Comerciais no montante de R$ 75.000, que foi liberado integralmente
em 23 de setembro de 2014. Foram emitidas dez Notas Comerciais, em sétrie unica, com
valor nominal unitario de R§ 7.500. A emissdo tem remuneracio correspondente a 100%
da variagdo acumulada das taxas médias dos Depésitos Interfinanceiros — DI, divulgada
pela CETIP, acrescida de sobretaxa de 2,3% a.a..

Em 20 de marco de 2015, a Companhia liquidou o financiamento junto ao Banco ABC
S.A. com amortizacdo total de R$ 80.069, sendo R$ 75.000 de principal, acrescido de juros
no montante de R$ 5.069.

(b) BNDES

(©)

Em 11 de setembro de 2014, a Companhia e o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdémico Social (“BNDES”) assinaram o contrato de financiamento mediante abertura
de crédito n°® 14.2.066.1 no montante de R§ 762.000, destinados aos investimentos iniciais
para conservacio, recuperagio e ampliacio da BR-163 MT, com vencimento em 15 de
fevereiro de 2016. Sobre o principal da divida incidirdo juros de 2,00% a.a., acima da Taxa
de Juros de Longo Prazo (“TJLP”).

Em 24 de setembro de 2014, o BNDES fez a primeira liberagdo do financiamento no
valor de R$ 240.000.

Em 26 de dezembro de 2014, o BNDES fez a segunda liberagdo do financiamento no
valor de R$ 200.000. O custo de captagio sobre o financiamento no exercicio findo em 31
de dezembro de 2014 foi de R$ 5.014 e sera amortizada pela fluidez do empréstimo.

Em 22 de abril de 2015, o BNDES fez a terceira liberacao do financiamento no valor de
R$ 150.000.

Os vencimentos das liberacdes e juros do empréstimo ponte junto ao BNDES sera
realizado em parcela unica.

Caixa Econoémica Federal

Em 20 de agosto de 2015, a Companhia e a Caixa Econoémica Federal (“CEF”) assinaram
o contrato de financiamento n°. 445.809-84 no montante total de R$ 300.000, destinados
a0 investimentos iniciais para conservacio, recuperagao e ampliacio da BR-163 MT. Sobtre
o principal da divida incidirdo juros de 3,5% a.a., acima da TJLP.

Em 29 de setembro de 2015, a CEF efetuou o desembolso total do financiamento.

Os vencimentos das libera¢des e juros do empréstimo ponte junto a CEF sera realizado
em patcela dnica em 20 de fevereiro de 2017.
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(d) Garantias

O contrato de financiamento com o BNDES detém como garantia fidejusséria fiangas
bancarias prestadas por instituigdes financeiras. Em favor dos fiadores foram oferecidas
em garantia a aliena¢fo fiduciaria das aces do projeto e a cessao fiduciaria dos direitos
creditotios.

O contrato de financiamento com a CEF detém como garantia fidejussoria fianca
corporativa da controladora indiretaOTP, alienacio fiduciaria das a¢cSes do projeto e a
cessao fiduciaria dos direitos creditérios.

(i) Principais compromissos assumidos (“covenants”)

As clausulas restritivas foram cumpridas pela Companhia em 31 de dezembro de 2015.

16. Obrigacles sociais e trabalhistas

31 de dezembro

31 de dezembro

de 2015 de 2014

Encargos sociais 4.233 1.977
Beneficios a empregados 102 13
Participacdo nos lucros e resultados 4.890 2.481
9.225 4.471

17. Contas a pagar

31 de dezembro

31 de dezembro

de 2015 de 2014
Seguros a pagar 607 3.947
Verbas do contrato de concessao 2.146 2.666
Outras contas a pagar 5 -
2.758 6.613
18. Contingéncias e provisdes para causas judiciais
31 de dezembro 31 de dezembro
de 2015 de 2014
Reclamacdes civeis . <
139 -

A Companbhia tem a¢bes de naturezas civeis e trabalhista, envolvendo risco de perda que foram
classificados pela administragio como possiveis, com base na avaliacdo de seus consultores
juridicos, no montante estimado de R$ 660 em 31 de dezembro de 2015.

19. Patrimodnio liquido

a) Capital social
Em 24 de julho de 2015, conforme Assembleia Geral Extraordinaria, a Companhia
aumentou o capital social mediante emissao de 558.000 novas a¢Ses ordinarias no
montante de R§ 558, passando de R$ 240.000 para R§ 240.558.
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Em 31 de dezembro de 2015, o capital social subscrito da Companhia é de R$ 240.558
(31 de dezembro de 2014 — R$ 240.000), representado por 240.558.000 acSes ordinarias
normativas e sem valor nominal.

20. Receita liquida

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2015 de 2014

Receita de construgédo ICPC 01-R1 (i) 838.838 462.823
Receitas em numerario 51.095 -
Receitas de AVI (“Automatic Vehicle Identification”) (ii) 40.466 -
Receitas de vale pedégio (i) 30.617 -
Outras receitas 7.860 -
Receita de operacéo 130.038 -
Receita total 968.876 462.823
Tributos sobre senicos de operacéo (10.812) -

958.064 462.823

(i) A Companbhia reconheceu, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e de 2014,
R$ 838.838 e R$ 462.823, respectivamente, como receita de constru¢io ICPC 01-R1 — Contratos
de concessio.

Na apurac¢io do valor justo da sua contraprestacio, a Companhia utilizou o custo total incorrido
com as obras de infraestrutura, sendo utilizado para se chegar ao valor final o método de calculo
por dentro.

(i) Oriundas da captacio de sinais através de sensor eletronico, as receitas por meio de sistema
eletronico de pagamento - AVI (“Automatic V'ehicle Identification”) sio calculadas e registradas
através do reconhecimento eletronico dos veiculos cadastrados e faturadas para os usuarios
via empresas especializadas;

(iii) As transacOes de vale pedagio representam pagamentos efetuados pelos usuarios mediante
créditos de vale pedagio previamente adquiridos das empresas habilitadas (Cielo Visa e
Dbtrans).

A cobranga de pedagio, iniciada em 06 de setembro de 2015, é uma das fontes de recursos para
obras de manutencio, conservacio e modernizacao da malha viaria concedida.

21. Custo dos servicos

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2015 de 2014

Amortizagdo do intangivel (5.602) -
Salérios (13.394) -
Gastos gerais (7.743) -
Senicos de terceiros (14.413) -
Seguros (1.416) -
Materiais (1.799) -
Aluguéis (504) -

(44.871) -
Custo de construcdo ICPC 01-R1 (838.838) (462.823)

(883.709) (462.823)




22. Despesas gerais e administrativas

31 de dezembro
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31 de dezembro

de 2015 de 2014
Salarios e encargos (18.945) (10.900)
Senigos de terceiros (20.320) (10.764)
Depreciagao e amortizacao (4.959) (2.413)
Despesas com weiculos (3.743) (1.631)
Gastos gerais (14.254) (15.558)
(62.221) (41.266)

23. Resultado financeiro, liquido

31 de dezembro

31 de dezembro

de 2015 de 2014
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos (27.359) (7.694)
Juros sobre atraso (11.305) -
Outras (3.660) 1.419
(42.324) (6.275)
Receitas financeiras
Receita de aplicacdes financeiras 5.653 11.719
Outras 399 8
6.052 11.727

24. Imposto de renda e contribuicdo social diferido

Reconciliagdo da despesa de imposto de renda e da contribuigio social
Os valores de imposto de renda e contribui¢io social demonstrados no resultado apresentam a

seguinte reconciliagdio em seus valores a aliquota nominal:

31 de dezembro

31 de dezembro

de 2015 de 2014

(Prejuizo) antes dos impostos (24.202) (35.814)
Imposto de renda (IR) e contribuigdo social sobre o lucro liquido (CSLL)

as aliquotas nominais (34%) 8.229 12.177
Ajustes para apuracdo da aliquota efetiva:

Exclusdes (adicOes) permanentes, liquidas (56) 24
Efeito IR e CSLL no resultado 8.173 12.201
IR e CSLL diferidos 8.173 12.177
Total de IR e CSLL diferidos 8.173 12.177
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25. Prejuizo por acao

Basico

O prejuizo basico por lote de mil agdes é calculado mediante a divisao do lucro atribuivel aos
acionistas da sociedade, pela quantidade média ponderada de a¢Ses emitidas durante os exercicios
findos em 31 de dezembro.

31 de dezembro 31 de dezembro
de 2015 de 2014
Prejuizo do exercicio (16.029) (23.637)
Quantidade média ponderada de ac6es 240.246 227.473
Prejuizo basico por lote de mil agdes (66,72) (103,91)

26. Seguros

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia apresenta as seguintes apélices de seguros contratadas
com terceiros:

Modalidade Cobertura
Risco de engenharia + ALOP 2.847.004
Garantia de Concessdes Publicas 275.000
Risco operacional 200.000
Responsabilidade civil - Engenharia 50.000
Risco de administradores e diretores 40.000
Responsabilidade civil 30.000
Seguro de veiculos (*)

(*) 100% a 110% da tabela FIPE.

27. Demonstracao do fluxo de caixa

a) Abaixo demonstramos os efeitos de transacGes que nio afetaram o caixa, cujos ajustes
foram efetuados na demonstracdo do fluxo e caixa do exercicio de 2015:

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2015 de 2014
Fornecedores (120.792) -
Efeito no caixa liquido das atividades operacionais (120.792) -
Agquisicao de ativo intangivel 120.792 -
Efeito no caixa liquido das atividades de investimento 120.792 -

b) A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que
tal classificagdo melhor apresenta os fluxos de obtencio de recursos.
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28. Eventos subsequentes

a) Pedido de registro junto a CVM

e Em 05 de janeiro de 2016, a Companhia pediu registro de companhia aberta a Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM?”) para a categoria “B”, no qual permite a emissao de
qualquer valor mobilidrio, exceto a¢des, ndo havendo pedido de oferta publica de
distribuicio concomitante.

O pedido de registro de companhia aberta da Companhia é motivado em razio da
inten¢ao da Companhia de ampliar sua imagem institucional perante os seus credores,
fornecedores, acionistas, funcionarios e o mercado em geral, e acessar e se consolidar no
mercado de capitais brasileiro.

b) BNDES

e Em 02 de fevereiro de 2016, a Companhia prorrogou o prazo de caréncia, utilizagdo e
amortiza¢do do empréstimo junto ao BNDES: (i) prazo de caréncia e de utilizagao, de 15
de janeiro de 2016 até 15 de marco de 2016, e (i) data de vencimento da parcela Gnica de
amortizacao, de 15 de fevereiro de 2016 até 15 de abril de 2016.

e Em 12 de abril de 2016, a Companhia prorrogou o prazo de caréncia, utilizagdo e
amortiza¢do do empréstimo junto ao BNDES: (1) prazo de caréncia e de utilizagao, de 15
de marco de 2016 até 15 de abril de 2016, e (ii) data de vencimento da parcela tnica de
amortizac¢do, 15 de abril de 2016 até 8 de maio de 2016.

c) Partes relacionadas

e Em 23 de fevereiro de 2016, a Companhia firmou contrato de matuo com a OTP, no
valor de R$ 19.101, remunerado a taxa de 125% do CDI, com vencimento inicial previsto
para 31 de marco de 2016 e prorrogado de tempos em tempos mediante concordancia
entre as partes e assinatura de aditivo.

e Em 14 de marco de 2016, a Companhia firmou contrato de mutuo com a OTP, no valor
de R$ 15.086, remunerado a taxa de 125% do CDI, enquanto nio ocorre a liberagao dos
recursos junto a0 BNDES, com vencimento inicial previsto para 29 de abril de 2016 e
prorrogado de tempos em tempos mediante concordancia entre as partes e assinatura de
aditivo.

e Em 28 de marco de 2016, a Companhia firmou contrato de mutuo com a OTP, no valor
de R$ 20.105, remunerado a taxa de 125% do CDI, enquanto niao ocotte a liberacio dos
recursos junto ao BNDES, com vencimento inicial previsto para 02 de maio de 2016 e
prorrogado de tempos em tempos mediante concordancia entre as partes e assinatura de
aditivo.

Com relagao ao vencimento dos contratos de mutuos, estes sdao aditados de tempos em tempos,
pois perante clausula de subordinagio prevista nestes contratos, os mesmos s6 poderio ser
amortizados apés a liquidacdo do empréstimo ponte firmado com o BNDES.
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