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Opiniao

Examinamos as demonstrac@es contabeis da Concessionaria Rota do Oeste S.A. (Companhia), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstracdes
do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Concessionaria Rota do Oeste
S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operacoes e 0s seus fluxos de caixa para
o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢fes contabeis”. Somos
independentes em relacdo a Entidade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.
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Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Em 31 de dezembro de 2016 o passivo circulante da Companhia excede seu ativo circulante em
R$ 1. 344.578 oriundos da sua divida de curto prazo com instituicoes financeiras. Conforme
mencionado na Nota Explicativa n® 01, a Companhia encontra-se em negociacdo com instituigdes
financeiras para a contratagdo de novos empréstimos e financiamentos de longo prazo, para
reequilibrio dessa situacdo. A eventual ndo confirmacgdo da captacdo de recursos com terceiros
suscitaria incerteza significativa que pode levantar dlvida quanto a capacidade de continuidade do
plano de investimentos da Companhia e de seus negdcios. As demonstragdes contabeis em 31 de
dezembro de 2016 ndo contem ajustes e/ou reclassificaces por conta desse assunto, e nossa
opinido ndo est4 ressalvada em relacéo a este assunto.

Enfase

Operacao Lava Jato

Conforme mencionado na Nota Explicativa n°® 1, desde 2014 encontram-se em andamento
investigacBes e outras medidas legais conduzidas pela Justica Federal e pelo Ministério Publico
Federal, no contexto da chamada Operacdo Lava Jato, e que envolvem empresas e executivos do
Grupo Odebrecht, do qual a Companhia faz parte. Até o presente momento, ndo ha como
determinar se a Companhia ser4 afetada pelos resultados das referidas investigagoes e por
quaisquer de seus desdobramentos e suas consequéncias futuras. As demonstracdes contabeis da
Companhia ndo incluem quaisquer efeitos que possam advir desses assuntos, e nossa opinido nao
estd modificada em relacdo a esse tema.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstra¢fes contabeis como um todo e na formagdo de nossa opinido
sobre essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos. Além do assunto descrito na segdo “Incerteza relevante relacionada com a
continuidade operacional”, determinamos que 0s assuntos descritos abaixo sdo 0s principais
assuntos de auditoria a serem comunicados em nosso relatorio.

Reconhecimento das receitas de pedagios

Motivo pelo qual o assunto foi tratado como PAA: Conforme apresentado na nota explicativa
n°l, a Companhia explora pelo regime de concessdo trechos da BR 163/MT e da BR 070/MT,
para 0s quais é remunerada pela cobranca de tarifas de pedagios aos usuarios. O alto fluxo de
transacoes e a sistematica de cobranca requerem que a Companhia possua controles operacionais
implementados de forma a capturar adequadamente os valores provenientes dos pagamentos
realizados, sejam eles em espécie ou através dos meios de pagamentos eletrdnicos. A Companhia
apresenta informacdes sobre a mensuragao e reconhecimento das receitas provenientes da
cobranca de pedéagios nas Notas Explicativas n® 2.2 n(i) e 22.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria: Nossos procedimentos de auditoria,
incluiram avaliacdo dos controles internos implementados pela Administracdo para o
reconhecimento e mensuracéo de tais receitas e testes de controles e procedimentos analiticos
substantivos. Os principais procedimentos efetuados, entre outros testes, foram: i) confirmacdo
externa dos valores a receber dos meios de pagamentos eletrénicos; ii) teste dos controles chaves
de reconhecimento e mensuragdo de receitas com base em amostragem,; e iii) testes documentais
para validagdo dos valores reconhecidos no periodo.
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Ativo intangivel - Reconhecimento inicial do custo

Motivo pelo qual o assunto foi tratado como PAA: Conforme apresentado na Nota Explicativa
n° 2.2, item i (i), a Companhia reconhece o ativo intangivel referente aos gastos de recuperacéo,
construcdes e melhorias realizados no trecho rodoviério sobre Concesséo, em atendimento a
interpretacéo técnica ICPC 01. Esses gastos sdo realizados para construcéo da infraestrutura em
atendimento ao Contrato de Concessdo e nao sdo registrados como ativo imobilizado porque o
contrato de concessdo ndo transfere a Companhia o direito de controlar o uso da infraestrutura de
servicos publicos.

As adicOes desses gastos realizadas no ativo intangivel repercutem na apuragdo do custo de
construcdo e, consequentemente, na determinacdo da receita de construcéo, conforme Nota
Explicativa 2.2 n (ii). O registro indevido de ativos no intangivel pode apresentar risco significante
de distor¢Ges materiais nas demonstragdes contabeis. A apresentacdo sobre o ativo intangivel é
realizada na Nota Explicativa n°15 e os efeitos do reconhecimento de receitas e custos de
construcdo séo apresentados nas Notas Explicativas n® 22 e n°23, respectivamente.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria: Avaliamos os controles internos
implementados pela Administracdo para o reconhecimento inicial dos valores registrados no ativo
intangivel, bem como realizamos procedimentos substantivos de testes documentais, em base a
amostragem, para avaliacdo da natureza e dos valores capitalizados como ativo intangivel.

Empréstimos e financiamentos

Porque foi tratado como PAA: Conforme apresentado na Nota Explicativa n°16, parte
substancial dos recursos para financiamento dos investimentos necessarios para desenvolvimento
das atividades da Companhia sdo oriundos de financiamentos e empréstimos de terceiros. Este
tema foi considerado um PAA, devido sua representatividade em relacdo as demonstracdes
contabeis da Companhia, R$ 1.001.043 em 31 de dezembro de 2016, e que, a eventual ndo
conformidade com os valores, prazos e encargos dos respectivos contratos, pode representar risco
significante de distor¢6es materiais nas demonstracdes contabeis, e/ou implicar em divulgacdes
adicionais.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria: Nossos procedimentos de auditoria
incluiram entre outros: uma avaliacdo dos controles internos implementados pela Administracdo
para controle e reconhecimento dos passivos oriundos de empréstimos e financiamentos,
debéntures, e outras linhas de financiamento, checagem da movimentagéo de novas capitalizacéo e
amortizacdes, recalculos dos encargos financeiros, analise da apropriada classificacdo entre passivo
circulante e ndo circulante, confirmagéo dos saldos, encargos, clausulas contratuais junto as
instituices financeiras credoras e analise e teste sobre as divulgagdes requeridas a serem divulgadas
as demonstragdes contabeis.

Outros assuntos

Demonstracéo do Valor Adicionado (DVA)

A demonstragéo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, elaborada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e apresentada como
informacéo suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados
em conjunto com a auditoria das demonstracGes contabeis da Companhia. Para a formagéo de
nossa opinido, avaliamos se essa demonstracdo esta conciliada com as demonstragdes contabeis e
registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estdo de acordo com 0s
critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstra¢do do Valor Adicionado.
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Em nossa opinido, essa demonstracdo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos
0s aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo
consistentes em relacdo as demonstracBes contabeis tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contabeis e o relatoério
do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacgGes que compreendem o
Relatdrio da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administracdo e ndo
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conex&o com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no Relat6rio da Administragdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da Administracdo e da governancga sobre as demonstracdes
contabeis

A Administracao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstrac@es contabeis livres de
distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contéabeis, a Administracdo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracédo das
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacOes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela superviséo
do processo de elaboragéo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidade dos auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis
Nossos objetivos sédo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contébeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independente se causada por fraude ou erro, e emitir
relat6rio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisBes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.
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Como parte de auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracfes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opini&o. O risco de ndo deteccdo de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omiss&o ou representacdes falsas
intencionais;

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndao, com objetivo de
expressarmos opinido sobre e eficicia dos controles internos da Companhia;

Avaliamos a adequagdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administragao;

Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagcdo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacBes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacBes forem inadequadas. Nossas conclus@es estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢bes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional;

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgacGes e se as demonstracbes contabeis representam as correspondentes
transagdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.
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Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, € comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunica¢do com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes contébeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto n&o deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Campinas, 13 de fevereiro de 2017.
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Concessionaria Rota do Oeste S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagbes financeiras
Conta reserva
Contas a receber
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas
Partes relacionadas
Outros ativos

Ativo nédo circulante
Realizawel a longo prazo
Imposto de renda e contribuigdo
social diferidos
Despesas antecipadas
Depésitos judiciais

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das

ATIVO
Notas 2016 2015
7 6.382 5.288
8 1.347 5.017
9 15.232 -
10 14.880 17.924
- 3.037 1.250
11 5.988 5.533
12 - 89
_47.801 37.425
13 12.713 20.350
11 1.921 3.417
- o L2223 o Lizr
15857 24.894
14 3.102 4.295
15  1.623.952 1.371.737
1.627.054 1.376.032
1660713 438 3L

demonstragfes contabeis.
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Concessionaria Rota do Oeste S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Notas 2016 2015

Passivo circulante
Empréstimos e financiamentos 16 1.001.043 634.959
Fornecedores - 34.517 81.130
Fornecedores - partes relacionadas 12 39.452 52.166
Mdutuos - partes relacionadas 12 299.142 146.208
Obrigacdes sociais e trabalhistas 17 8.490 9.225
Tributos a pagar - 3.943 5.042
Contas a pagar 18 5.304 2.758
Provisao para contingéncias 19 488 139
1.392.379 931.627

Passivo néo circulante

Empréstimos e financiamentos 16 - 303.419
Fornecedores - 962 1.987
Provisdo para conserva especial 20 8.679 426
—geal 3058

Patrim6nio liquido
Capital social 21 313.558 240.558
Prejuizos acumulados - (24.866) (39.666)
288.692 200.892
Total do passivo e do patrimdnio liquido 1.690.712 1.438.351

As notas explicativas da Administracéo séo parte integrante das
demonstracdes contabeis.



Concessionaria Rota do Oeste S.A.

Demonstragdo dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro
(Valores expressos em milhares de reais)

11

Notas 2016 2015

Operag0es continuadas

Receita liquida 22 630.983 958.064

Custo dos senigos 23 _ (428.862) _ (883.709)
Lucro bruto 202.121 74.355
Despesas (receitas) operacionais

Gerais e administrativas 24 (23.305) (62.221)

Outras receitas (despesas), liquidas 645 (64)
Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado financeiro, liquido 179.461 12.070

Receitas financeiras 25 3.694 6.052

Despesas financeiras 25 __(160.718) _(42.324)
Resultado financeiro, liquido (157.024) (36.272)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribui¢do social 22437 (24202)

Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido 26 (7.637) 8.173
Lucro (prejuizo) do exercicio 14.800 (16.029)
Lucro (prejuizo) basico por lote de mil agfes no fim do exercicio - R$ 27 54,81 (66,72)

Né&o houve outros elementos componentes de resultados abrangentes além do lucro (prejuizo) do exercicio,
raz&o pela qual a demonstracéo do resultado e do resultado abrangente apresentam 0s mesmos valores.

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das

demonstragdes contabeis.



Concessionaria Rota do Oeste S.A.

Demonstracdo das mutacdes do patriménio liquido em 31 de dezembro

(Valores expresssos em milhares de reais)

Capital Prejuizos
Notas subscrito acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2014 240.000 (23.637) 216.363
Prejuizo do exercicio - (16.029) (16.029)
Aumento de capital - 558 - 558
Em 31 de dezembro de 2015 240.558 (39.666) 200.892
Lucro do exercicio - - 14.800 14.800
Aumento de capital 22 78000 0000 - 73000
Em 31 de dezembro de 2016 313.558 (24.866) 288.692

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das
demonstrac¢des contabeis.



Demonstracao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
(Valors expressos em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro (prejuizo) dos exercicios antes do imposto de renda e da contribuic&o social

Ajustes
Depreciagdo e amortizagéo
Perda na baixa do imobilizado e intangivel
Provisdo para conserva especial
Provis&o para contingéncias
Ajuste a valor presente
Juros e variagBes monetéarias, liquidas

Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber
Tributos a recuperar
Despesas pagas antecipadamente
Partes relacionadas
Outros ativos
Depositos judiciais
Fornecedores
Fornecedores - partes relacionadas
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Tributos a pagar
Contas a pagar
Caixa gerado (aplicado) nas operagdes
Imposto de renda e contribuicdo social pagos
Juros pagos no financiamento

Caixa liquido gerado (aplicado) das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aplicagdes financeiras
Conta reserva
Aquisi¢cdes de bens do ativo imobilizado
Adic¢des ao intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Partes relacionadas
Recursos recebidos
Recursos liberados
Empréstimos e financiamentos
Captacédo de empréstimos
Pagamentos de empréstimos e financiamentos
Pagamento de custos de transagao

Aumento de capital social
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos

Reducéo do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Variagao de caixa do exercicio

As notas explicativas da Administracdo sédo parte integrante das
demonstracdes contabeis.

Concessionaria Rota do Oeste S.A.
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2016 2015
22.437 (24.202)
21.973 10.561
1.033 221
7.862 426

349 139
391 -
146.341 21.925
200.386 9.070
3.044 (17.924)
271 2.115

689 (11.709)
89 33
1.389 (1.890)
(96) (1.127)
(8.580) 673
3.295 1.578
(735) 4.754
1.691 1.610
 2.546  (3.855)
203.989 (16.672)
(2.058) -
(36.531) (5.069)
165.400 (21741
6.085 160.522
(14.210) -
(367) (1.795)
(293.425) (639.974)
(301.917) (481.247)
111.000 293.720
- (157.231)
- 446.537
- (75.000)
(46.389) -
73.000 -
137.611 508.026
1.094 5.038
5.288 250
6.382 5.288
1.094 5.038




Concessionaria Rota do Oeste S.A.

Demonstracao do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro
(Valores expressos em milhares de reais)

Receitas
Receita de senigos
Receita de construgéo ICPC 01-R1

Insumos adquiridos de terceiros
Materiais, energia e outros

Custo de construgéo ICPC 01-R1

Senicos de terceiros e outros operacionais

Valor adicionado bruto

Depreciacdo e amortizagao
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras
Outros

Valor adicionado total a distribuir

Distribui¢cdo do valor adicionado
Pessoal
Remuneragdao direta
Beneficios
FGTS
Impostos, taxas e contribui¢cfes
Federais
Estaduais
Municipais
Remunerac¢ao de capitais de terceiros
Juros
Aluguéis
Outros
Remuneragdo de capitais proprios
Lucro (prejuizo) do exercicio

Valor adicionado distribuido

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das
demonstrac@es contabeis.
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2016 2015
662.806 968.876
381.019 130.038
281.787 838.838
(43.749) (57.537)

(281.787) (838.838)
(57.759) (5.395)
279.511 67.106
(21.973) (10.561)
257.538 56.545

3.694 6.052
1.618 372
262.850 62.969
39.653 27.450
33.940 21.423
3.614 4.713
2.099 1.314
48.840 8.763
31.006 2.984
172 142
17.662 5.637
159.557 42.785
157.664 40.375
1.599 2.239
294 171
14.800 (16.029)
14.800 (16.029)
262.850 62.969




Notas explicativas da administracao as
demonstracOes contabeis para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016

(Em milhares de reais, exceto quando
Indicado de outra forma)

1. Informacgdes gerais

A Concessionaria Rota do Oeste S.A. (“Companhia” ou “CRQ”), com sede em Cuiaba, Mato
Grosso, é uma sociedade anénima de proposito especifico e capital fechado, foi constituida em 27
de dezembro de 2013 e iniciou suas operacdes em 6 de setembro de 2015, tendo como objetivo
explorar, pelo regime de concessdo, o sistema rodoviario composto por trechos da BR-163/MT e
BR-070/MT, com prazo de 30 anos conforme Contrato de Concesséao firmado com a Unido por
intermédio da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (“ANTT” ou “Poder Concedente”):

Objeto do contrato Prazo Poder concedente

15

Oobjeto do Contrato é a Concesséo para exploracao da 30 anos ANTT
infraestrutura e da prestacao do servigo publico de recuperagéo,

operacgdo, manutencao, monitoracdo, conservagdo, implantagéo

de melhorias, ampliagéo de capacidade e manutencdo do nivel de

servigo do Sistema Rodoviario. A Concessdo é remunenada

mediante cobranga de tarifa de pedagio, dentre outros.

A Companhia é parte integrante da Organizagdo Odebrecht, sendo controlada diretamente pela
Odebrecht Rodovias S.A. (“ODBVias”) e indiretamente pela Odebrecht Transport S.A. (“OTP”).

Em 05 de janeiro de 2016, a Companhia pediu registro para categoria “B” a Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”), o qual permite a emissdo de qualquer valor mobiliario, exceto a¢bes, ndo
havendo pedido de oferta publica de distribuicdo concomitante. O registro foi deferido em 07 de
junho de 2016.

O pedido de registro de companhia aberta foi motivado em razéo da inten¢do da Companhia
ampliar sua imagem institucional perante os seus credores, fornecedores, acionistas, funcionarios,
poder concedente e 0 mercado em geral, acessar e se consolidar no mercado de capitais brasileiro.
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Capital circulante liquido negativo

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apresenta o Capital Circulante Liquido (“CCL")
negativo de R$ 1.344.578 (31 de dezembro de 2015 — R$ 894.202), principalmente, em virtude dos
financiamentos de curto prazo contratados junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico Social (“BNDES”) e a Caixa Econdmica Federal (“CEF”), com vencimentos em 15 de
fevereiro de 2017 e 20 de fevereiro de 2017, respectivamente. A Companhia previa em seu Plano
de negdcios, a captacdo de empréstimo de longo prazo junto ao BNDES para o financiamento das
obras previstas no Contrato de Concessao e liquidagdo dos empréstimos de curto prazo, porém a
deterioragdo do cenario econémico e politico do pais trouxe implicacdo direta no mercado de
crédito, impactando a estruturagdo do financiamento de longo prazo da Companhia e os termos de
garantias dos acionistas. Para equalizar os efeitos do CCL negativo, a Companhia utilizou os
recursos advindos das atividades operacionais da Companhia, os aportes dos acionistas (Nota 21) e
0s mutuos subordinados contratados (Nota 12), no decorrer do ano de 2016, para equalizar o
CCL, até que ocorra a captacdo do empréstimo de longo prazo.

Operacao Lava Jato
Em 1° de dezembro de 2016, o Ministério Publico Federal (MPF), no dmbito da denominada

“Operagédo Lava Jato”, firmou acordo de leniéncia (“Acordo”) com a Odebrecht S.A., holding do
grupo Odebrecht, que detém participacdo indireta na Companhia, que ja foi homologado pela
Cémara de Combate a Corrupcdo do MPF sendo que o Acordo ainda sera submetido a
homologacéo pelo juizo competente.

A Odebrecht S.A. se comprometeu em cessar completamente o envolvimento nos fatos revelados,
bem como na adogéo de medidas especiais a fim de evitar a repeticdo de condutas similares no
futuro. Assim, programas de integridade (compliance) vém sendo implementados em todas as suas
controladas e serdo obrigatoriamente aprimorados nos termos dos artigos 41 e 42 do Decreto
8.420/2015, em atencdo as melhores préaticas, bem como serdo implementadas a¢bes, medidas e
iniciativas adicionais de ética, integridade e transparéncia. Esses compromissos sao parte de acordo
global firmado pela Odebrecht S.A. concomitante com a autoridade brasileira, suica e
estadunidense.

Conforme exposto a seguir, a Administragdo da Companhia adotou medidas necessarias para o
aperfeicoamento do seu sistema de conformidade, segundo as mais atuais metodologias, além de
manter a constante avaliacdo e apuragdo dos fatos ocorridos, sempre com vistas a assegurar as
melhores préticas de governanca.

Esse Sistema de Conformidade inclui: (i) a implementagéo do Codigo de Conduta, ja aprovado
pelo Conselho de Administraco, (i) a operagio dos Canais Linha de Etica disponibilizados em
tempo integral para os integrantes, prestadores de servigos, fornecedores, clientes e pablico em
geral, (iii) o funcionamento do Comité de Etica, com calendario de reunides periodicas; e (iv) o
engajamento dos parceiros comerciais, através da incluséo de dispositivos contratuais, com a
obrigatdria adesdo ao Cddigo de Conduta do Fornecedor e a Clausula Anticorrupgao.
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No ano de 2016, com o objetivo de aperfei¢oar o Sistema de Conformidade, a Companhia alterou
sua estrutura de Governanca do Sistema de Conformidade com a cria¢cdo do Comité de
Conformidade, 6rgdo de carater permanente, de apoio ao Conselho de Administracéo da
Companhia, bem como criou a fungéo do Chief Compliance Officer, responsavel pelo programa
de Conformidade. Adicionalmente, a Companhia (i) participa em agdes coletivas e compromissos
publicos ligados ao tema de Conformidade (a Companhia € signataria do Pacto Global desde 11 de
marco de 2016); (ii) esté revisando e elaborando novas politicas com apoio de escritorio externo de
renome internacional (dentre elas, Politica Anticorrupgdo, Concorréncia Leal, Relacionamento com
Entidades e Agentes Publicos, Partes Relacionadas, Lavagem de Dinheiro, Contratacdo de
Terceiros, entre outras); (iii) esta implementando a metodologia de Governanca, Riscos e
Compliance (“GRC”), o que inclui a criacdo da &rea de auditoria interna; (iv) contratou empresa de
consultoria para elaborar Matriz de Riscos e Controles para 0 Grupo, trabalho esse ja iniciado; (v)
realiza um plano anual de treinamentos das novas politicas e cddigo de conduta; e (vi) esta
revisando o codigo de conduta vigente para enderecar alteracdes na legislacéo brasileira e
mudancas de procedimentos internos.

O Acordo esté protegido por sigilo e na medida em que a Companhia (i) ndo foi notificada a
respeito de ser objeto de qualquer investigacdo promovida por 6rgdos reguladores internos ou
organismos internacionais contra a Companhia ou seus executivos relacionada & Operagdo Lava
Jato, (ii) ndo tenha sofrido busca e apreensdo em seus estabelecimentos, (iii) ndo tenha tido
nenhum executivo indiciado, denunciado ou tampouco condenado.

A Administracdo reforca que, no limite do seu conhecimento, néo existe envolvimento da
Companbhia, seus executivos ou funcionarios nas referidas acusacdes e desconhece qualquer
relacionamento e/ou pagamentos por parte da Companhia para as empresas e pessoas alvos
envolvidas nas citadas investigacGes que ndo estivessem baseados em contratos legalmente validos
ou em Conformidade com prestacfes de servicos e/ou transages em condicBes usuais de
mercado.

A emissdo dessas demonstracdes contabeis foi autorizada pela diretoria da Companhia em 13 de
fevereiro de 2017.

2. Politicas contabeis adotadas

As demonstracdes contabeis foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), aprovados pela CVM.

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracfes contabeis estdo
definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os periodos
apresentados, salvo disposi¢do em contrario.

2.1. Base de preparacao

As demonstragdes contabeis foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor
e determinados ativos e passivos financeiros mensurados a valor justo. Aquelas areas que requerem
maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas
e estimativas séo significativas estdo divulgadas na Nota 3.
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2.2. Descricdo das principais praticas contabeis adotadas
As principais praticas contabeis adotadas na elaboracdo destas demonstragdes contabeis estdo
descritas a seguir:

a)

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa séo avaliados ao custo e compreendem dinheiro em caixa,
depositos bancarios a vista, aplicacdes financeiras de curto prazo e de alta liquidez, com
vencimentos originais de trés meses ou menos, que sao prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e com risco insignificante de mudanca de valor.

b) Aplicages financeira

As aplicacBes financeiras s&o mantidas na categoria: mantidas até o vencimento e encontram-se

registrados ao valor justo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango,
limitados ao seu valor de realizacéo.

Ativos financeiros

Classificacdo e mensuracéo

A Companbhia classifica seus ativos financeiros sob a seguinte categoria: mensurados a
valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administracdo determina a
classificacdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado séo ativos financeiros mantidos
para negociacdo. Um ativo financeiro € classificado nessa categoria se foi adquirido,
principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria S&0
classificados no ativo circulante.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes em seu valor justo sdo apresentados na
demonstracao do resultado em "Resultado financeiro™ no periodo em que ocorrem, a
menos que o instrumento tenha sido contratado em conexdo com outra operacdo. Nesse
caso, as variagdes sdo reconhecidas na mesma linha do resultado afetada pela referida
operagdo. Em 31 de dezembro de 2016, compdem parte do saldo da rubrica de
“Aplicacdes financeiras” (Nota 8).

Empréstimos e recebiveis

S&o incluidos nesta classificacdo os ativos financeiros ndo derivativos com recebimentos
fixos ou determinaveis que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Sdo incluidos como
ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data
de emissdo do balango (estes sdo classificados no ativo ndo circulante). Em 31 de
dezembro de 2016, compreende a rubrica “Caixa e equivalentes de caixa” (Nota 7),
“Contas a receber” (Nota 10) e “Outros ativos”.



d)

f)

9)

19

Reconhecimento e mensuracao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de
negociacdo, data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os
ativos financeiros por meio de resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e
0s custos da transacdo sdo debitados a demonstracéo do resultado. Os ativos financeiros
sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham
vencido ou sido transferidos; neste ltimo caso, desde que a Companhia tenha transferido,
significativamente, todos 0s riscos e 0s beneficios da propriedade. Os empréstimos e
recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando 0 método da taxa efetiva de
juros.

Instrumentos financeiros derivativos e atividades de hedge
A Companhia ndo se utilizou de instrumentos financeiros derivativos e ndo realizou
operagBes de hedge.

Contas a receber

As contas a receber sdo registradas pelos respectivos valores faturados e estdo
representadas substancialmente por recebiveis de pedagio eletrénico e vale pedagio, com
prazo de recebimento inferior a 45 dias. Caso seja julgado necessario, é constituida
provisdo para perdas de créditos de dificil realizacéo.

Despesas antecipadas

As despesas antecipadas, compostas por prémios de seguros a apropriar, sdo avaliadas ao
custo, liquidas das amortizagGes, que sao reconhecidas ao resultado de acordo com o
prazo de vigéncia do seguro.

Demais ativos

Os demais ativos sdo apresentados pelo valor de custo ou realizag¢do, incluindo, quando
aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidas até a data do balango.
Quando necessaria, é constituida provisdo para reducédo aos seus valores de recuperacao.

Contrato de Concessao

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacdo Técnica ICPC 01- Contratos de
Concessao, € registrada como ativo intangivel na medida em que o concessionario tem
acesso para construir e/ou operar a infraestrutura para a prestacdo dos servigos publicos
em nome do concedente, nas condi¢Bes previstas no contrato.

O direito de exploracdo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na
construcdo de obras de infraestrutura e de melhoria em troca do direito de cobrar os
usuérios das rodovias pela utilizagdo da infraestrutura. Este direito é composto pelo custo
da construcdo somado a margem de lucro e aos custos dos empréstimos atribuiveis a esse
ativo. A Companhia estimou que eventual margem ¢ irrelevante, considerando-a proxima a
zero.
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No contrato de concessdo no qual a Companhia é parte, o poder concedente ndo prevé
um pagamento monetario pelos servigcos de construcdo e melhorias executados pela
concessionaria, mas em troca ele concede a entidade um ativo intangivel, que é o direito de
cobrar 0s usuarios pelos servi¢os publicos oferecidos.

A administracdo avalia 0 momento de reconhecimento dos ativos intangiveis com base nas
caracteristicas econdmicas do contrato de concessdo. Os investimentos que geram
potencial de receita adicional sdo reconhecidos somente quando incorridos 0s custos de
prestacdo de servigos de construcdo relacionados a ampliacdo ou melhoria da
infraestrutura.

A Companbhia reconhece os efeitos de amortizacao dos ativos intangiveis decorrentes dos
contratos de concessdo, limitados ao prazo da respectiva concessdo. A amortizagdo é
reconhecida no resultado baseando-se no método da curva de trafego.

Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, deduzido de depreciagdo acumulada.
O custo historico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢do dos itens.

A depreciacao é calculada usando o método linear para alocar seus custos aos valores
residuais durante a vida Util estimada.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como
um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que gerou
beneficios econémicos futuros associados a investimentos e que possam ser mensurados
com seguranca. Todos os aspectos do reparo e manutencdo sdo lancados em contrapartida
ao resultado, quando incorridos.

Intangivel
(i) Infraestrutura

Os ativos intangiveis construidos em decorréncia do contrato de concessao sdo
registrados conforme Interpretacédo Técnica ICPC 01, item 17, mediante o qual sdo
estimados o valor justo de construgdo e outros custos incorridos na infraestrutura.

O reconhecimento do valor justo dos ativos intangiveis decorrentes de contratos de
concessao esta sujeito a pressupostos e estimativas, bem como a utilizacéo de
diferentes premissas que possam afetar os saldos registrados.

A amortizacdo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessdo é reconhecida
no resultado através de projecdo de curva de trafego estimada para o periodo de
concessao a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso, ja que esse método
é 0 que melhor reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros
incorporados no ativo.
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(ii) Software

As licencas de software adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para
adquirir os ativos e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses
custos sdo amortizados durante sua vida Gtil estimavel as taxas anuais mencionadas na
Nota 15.

Os custos associados a manutencao de softwares sdo reconhecidos como despesa,
conforme incorridos.

Provisdo para conserva especial

As obrigacOes contratuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel especifico
de operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na condicdo especificada antes de
devolvé-la ao Poder Concedente ao final do contrato de concessdo, sdo registradas e
avaliadas pela melhor estimativa de gastos necessarios para liquidar a obrigagdo presente
na data do balanco.

A politica da Companhia define que estdo enquadradas no escopo da provisao de
manutencao as intervencdes fisicas de carater periddico, claramente identificado,
destinadas a recompor a infraestrutura concedida as condicdes técnicas e operacionais
exigidas pelo contrato de concessdo, ao longo de todo o periodo da concessdo.

Considera-se uma obrigacdo presente de manutencdo somente a préxima intervencao a ser
realizada. Obrigaces reincidentes ao longo do contrato de concessdo passam a ser
provisionadas a medida que a obrigagdo anterior tenha sido concluida e o item restaurado
colocado novamente a disposicao dos usuarios.

A provisdo para manutencéo é contabilizada com base nos fluxos de caixa previstos de
cada objeto de provisdo trazidos a valor presente levando-se em conta o custo dos
recursos econdémicos no tempo e os riscos do negécio.

Para fins de calculo do valor presente, a taxa de desconto praticada para cada intervengao
futura é mantida por todo o periodo de provisionamento.

Fornecedores
As contas a pagar sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor presente e, subsequentemente,

mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na
prética sdo normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente.
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Empréstimos e financiamentos

Os recursos financeiros tomados através de empréstimos e financiamentos sao
reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquidos dos custos de transacéo.

Em seguida, os recursos financeiros tomados séo apresentados pelo custo amortizado, isto
é, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido (pro rata temporis), com
base na taxa efetiva.

Demais passivos

Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridos até a data do balanco.
Quando requerido, os elementos do passivo decorrentes das operagdes de longo prazo sao
ajustados a valor presente, sendo os demais ajustados quando ha efeito relevante.

Reconhecimento de receita
(i) Receita de servico

As receitas provenientes de pedagios e receitas acessorias sao reconhecidas pelo
regime de competéncia, com base na utilizacdo da rodovia pelos clientes e
corresponde ao valor justo da contraprestacéo recebida pela prestacéo de servigos no
curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos
impostos, dos abatimentos e dos descontos.

(ii) Receita de construcéo ICPC 01-R1

A receita proveniente dos contratos de prestacdo de servicos de construgdo é
reconhecida de acordo com o CPC 17 — Contratos de Construgéo.

Os custos dos contratos sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado, como custo
dos servigos prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis
aos contratos sdo considerados para mensuracao da receita. A receita é reconhecida
sobre 0s custos incorridos atribuiveis ao contrato de concesséo.

Em conformidade com a ICPC 01-R1, quando a Concessionaria presta servi¢os de
construcdo e melhorias na infraestrutura, contabiliza receitas e custos relativos a estes
servigos de acordo com o CPC 17 - Contratos de Construcéo. O estdgio de conclusdo
é avaliado pela referéncia do levantamento dos trabalhos realizados.

Uma receita ndo é reconhecida se hé incertezas significativas na sua realizagéo.

Contabilizacdo de contratos de concesséo, de acordo com a ICPC 01, a Companhia
efetua andlises que envolvem o julgamento da Administragéo, substancialmente no
que diz respeito a aplicacdo da interpretacdo de contratos de concessdo, determinacdo
e classificacdo dos gastos de melhoria e constru¢do como ativo intangivel e avaliacdo
dos beneficios econdmicos futuros para fins de determinagdo do momento de
reconhecimento dos ativos intangiveis gerados nos contratos de concessao.
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A Administracdo entende, baseado em célculos suporte, que 0s custos de supervisio
das obras, gerenciamento dos subcontratos e risco do negdcio, sdo imateriais para fins
de mensuracédo. Sendo a margem de construgdo apurada proxima a zero.

Receita de construcao Custo de construgédo Margem de lucro
2016 2015 2016 2015 2016 201
281.787 838.838 (281.787) (838.838)

(iii) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de
competéncia, usando 0 método da taxa efetiva de juros. A Companhia somente
apresenta receita de carater financeiro, referente, basicamente, o rendimento de
aplicacdo financeira.

Beneficios a empregados

Obrigacg6es de aposentadoria

A Companhia mantém convénio de adesdo com a Odeprev Odebrecht Previdéncia
(“ODEPREV”), entidade fechada de previdéncia privada, instituida pela controladora
indireta Odebrecht S.A. ("ODB"), constituindo-se em uma de suas patrocinadoras
conveniadas. A ODEPREYV proporciona aos seus participantes um plano de contribuigéo
definida, onde é aberto um fundo individual de poupanca para aposentadoria, no qual séo
acumuladas e administradas as contribuicdes mensais e as esporadicas dos participantes e
as contribuicGes mensais e anuais das patrocinadoras.

No que se refere ao pagamento dos beneficios estabelecidos para o referido plano, as
obrigacdes da ODEPREY estéo limitadas ao valor total das quotas dos participantes e, em
cumprimento ao regulamento do plano de contribuigéo definida, ndo podera exigir
nenhuma obrigacdo nem responsabilidade por parte das companhias patrocinadoras para

garantir niveis minimos de beneficio aos participantes que venham a se aposentar.

Por se tratar de um plano de contribuicéo definida cujo risco de recebimento dos
beneficios é de total responsabilidade dos participantes, a Administragdo avaliou como ndo
aplicavel ao plano ODEPREYV o tratamento como plano de beneficio definido, conforme
CPC 33 — Beneficios a empregados.

Participacdo nos lucros

A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participag¢do nos resultados com
base em metodologia que leva em conta o lucro atribuivel aos acionistas da Companhia
apos certos ajustes. A Companhia reconhece uma provisao quando esta contratualmente
obrigada ou quando ha uma prética passada que criou uma obrigacdo ndo formalizada.
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Imposto de renda e contribuigdo social

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do periodo compreendem os
impostos correntes e diferidos. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na
demonstracdo do resultado, exceto na proporcdo em que a renda estiver relacionada com
itens reconhecidos diretamente no patrimonio liquido ou no resultado abrangente; nesse
caso, 0 imposto também é reconhecido no patriménio liquido ou no resultado abrangente.

O imposto de renda e a contribuicéo social diferidos sdo calculados sobre as
correspondentes diferencas temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos
e passivos e 0s valores contabeis das demonstracBes contabeis. As aliquotas desses
tributos, definidas atualmente para determinacéo desses créditos diferidos, sdo de 25%
para o imposto de renda e de 9% para a contribuicéo social.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro
futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacdo das diferencas
temporarias, com base em projecOes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em
premissas internas e em cenarios econémicos futuros que podem, portanto, sofrer
alteracoes.

Capitalizacdo dos custos de empréstimos
Os custos de empréstimos s&o capitalizados durante a fase de construcéo.
Normas novas que ainda néo estdo em vigor

As seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB mas néo estdo em vigor para o
exercicio de 2016. A adocéo antecipada de normas, embora encorajada pelo 1ASB, néo é
permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contébeis (CPC).

IFRS 15 - "Receita de Contratos com Clientes" - Essa nova norma traz os principios
que uma entidade aplicara para determinar a mensuragdo da receita e quando ela é
reconhecida. Ela entra em vigor em 10 de janeiro de 2018 e substitui a IAS 11 -
"Contratos de Construcdo”, I1AS 18 - "Receitas" e correspondentes interpretacdes. A
administracdo esta avaliando os impactos de sua adogao;

IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros™ aborda a classificacdo, a mensuragao e o
reconhecimento de ativos e passivos financeiros. A versdo completa do IFRS 9 foi
publicada em julho de 2014, com vigéncia para primeiro de janeiro de 2018. Ele
substitui a orientacdo no IAS 39, que diz respeito a classificagdo e a mensuracéo de
instrumentos financeiros. O IFRS 9 mantém, mas simplifica, 0 modelo de mensuragdo
combinada e estabelece trés principais categorias de mensuragao para ativos
financeiros: custo amortizado, valor justo por meio de outros resultados abrangentes e
valor justo por meio do resultado. Traz, ainda, um novo modelo de perdas de crédito
esperadas, em substituicdo ao modelo atual de perdas incorridas. O IFRS 9 abranda as
exigéncias de efetividade do hedge, bem como exige um relacionamento econémico
entre o item protegido e o instrumento de hedge e que o indice de hedge seja o
mesmo que aquele que a administracdo de fato usa para fins de gestdo do risco. A
administracdo esta avaliando o impacto total de sua adogéo.
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N&o h& outras normas IFRS ou interpretacdes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor
que poderiam ter impacto significativo sobre o Grupo.

2.3. Lucro (prejuizo) por agao

A Companhia efetua os célculos do lucro (prejuizo) por lote de mil a¢bes utilizando o nimero
médio ponderado de acdes totais em circulacdo, durante o periodo correspondente ao resultado
conforme pronunciamento técnico CPC 41 (1AS 33).

3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histdrica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis
para as circunstancias.

As demonstragdes contabeis da Companhia séo revistas de maneira continua, e para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016 incluem, portanto, estimativas que possuem risco significativo
de resultar em ajuste material dentro do préximo exercicio, principalmente quanto a determinagéo
de taxas de desconto a valor presente utilizadas na mensuracéo de certos ativos e passivo de curto
e longo prazos, determinacdo das taxas de amortizacdo de ativos intangiveis para o reconhecimento
e realizacdo de imposto de renda e contribuicdo social diferidos e outras similares que, ndo
obstante refletirem a melhor precisdo possivel, podem apresentar variagdes em relacéo aos
resultados reais.

Revisdes com relagdo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas
sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

a) Perda (Impairment) estimada de ativos financeiros e ndo financeiros

A Companbhia verifica se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de
ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta
deteriorado e 0s prejuizos de impairment sdo incorridos somente se ha evidéncia objetiva de
impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apos o reconhecimento inicial
dos ativos (um "evento de perda™) e aquele evento de perda que tenha impacto nos fluxos
de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser
estimado de maneira confidvel. Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e de
2015, ndo foram identificadas pela administracéo evidéncias objetivas que pudessem
justificar o registro de perdas de impairment tanto para os ativos financeiros, quanto para os
ndo financeiros.

b) Imposto de renda e contribuigéo social diferidos

A recuperagdo do saldo dos impostos diferidos ativos € revisada no fim de cada periodo e
quando nao for mais provavel que lucros tributaveis futuros estardo disponiveis para
permitir a recuperagdo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo sera ajustado pelo
montante que se espera que seja recuperado.
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Reconhecimento de receita de construgéo

Na apuracdo do valor justo da receita de infraestrutura a Companhia utilizou o custo total
incorrido como base, conforme interpretacéo técnica ICPC 01, desta forma, a receita de
construcao é equivalente ao custo de construgdo pelo fato da Companhia ter adotado
margem proxima de zero.

Determinacao da amortizacao dos ativos intangiveis

A Companbhia reconhece o efeito de amortizagdo dos ativos intangiveis decorrentes dos
contratos de concessdo através da projecdo de curva de demanda, limitado ao prazo final
da respectiva concessdo. A administragdo reconhece que essa é a melhor estimativa para
refletir o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo,
sendo essa estimativa também utilizada pelas principais companhias do segmento. Assim, a
taxa de amortizacdo é determinada através de estudos econémicos que buscam refletir o
crescimento projetado de trafego das rodovias e geragdo dos beneficios econémicos
futuros oriundos do contrato de concess&o.

3.1. Estimativa do valor justo

Pressupde-se que os saldos das contas a pagar aos fornecedores pelo valor contabil, menos a perda
(impairment), quando aplicavel, estejam préximos de seus valores justos. O valor justo dos passivos
financeiros, para fins de divulgacdo, é estimado mediante o desconto dos fluxos de caixa
contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esta disponivel para instrumentos
financeiros similares.

4. Gestao de risco financeiro

a)

b)

Considerac0es gerais

A Companbhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo
caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras, contas a receber, contas a pagar aos
fornecedores e empréstimos e financiamentos, com o objetivo de administrar a
disponibilidade financeira de suas operagdes.

Gerenciamentos de riscos

A Companbhia esta exposta a riscos de liquidez, em virtude da possibilidade de néo ter
caixa suficiente para atender suas necessidades operacionais, a riscos de mercado,
decorrentes de variacGes de taxas de juros e ao risco de crédito, decorrente da
possibilidade de inadimplemento de sua contraparte em aplicacdes financeiras e contas a
receber.

A Companhia adota procedimentos de gestéo de riscos de liquidez, de mercado e de
crédito, através de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a exposi¢ao
dos ativos e passivos da Companhia, protegendo a rentabilidade dos contratos e o
patrimonio.
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c) Risco de liquidez

A previsao de fluxo de caixa € realizada pela Companhia, sendo sua proje¢do monitorada
continuamente, a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez, os limites ou
clausulas dos contratos de empréstimo e caixa suficiente para atendimento as necessidades
operacionais do negocio.

O excesso de caixa gerado pela Companhia é investido em contas correntes com
incidéncia de juros, depo6sitos a prazo e depdsitos de curto prazo, escolhendo
instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem,
conforme determinado pelas previsdes acima mencionadas.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros ndo derivativos da Companhia, por faixas
de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente entre a data do balango
patrimonial e a data contratual do vencimento. Os valores divulgados na tabela sdo 0s
fluxos de caixa ndo descontados contratados:

Menos de Entre um e
um ano dois anos
Em 31 de dezembro de 2016
Fornecedores 34.517 962
Fornecedores - partes relacionadas 39.452 -
Mtuos - partes relacionadas 299.142 -
Empréstimos e financiamentos 1.001.043 -
Em 31 de dezembro de 2015
Fornecedores 81.130 1.987
Fornecedores - partes relacionadas 52.166 -
Mtuos - partes relacionadas 146.208 -
Empréstimos e financiamentos 634.959 303.419

Como os valores incluidos na tabela sdo os fluxos de caixa ndo descontados contratuais,
esses valores estdo conciliados com os valores divulgados no balango patrimonial para
empréstimos, fornecedores e outras obrigagdes;

As faixas de vencimento apresentadas refletem os prazos contratualmente pactuados
com os credores.

d) Exposicao a riscos de taxas de juros e indice de inflacao

A Companbhia estéa exposta ao risco de variacdo as taxas de juros, o que pode causar um
aumento em sua despesa financeira com o provisionamento de juros futuros.

Anélise de sensibilidade

Os instrumentos financeiros podem sofrer variages de valor justo em decorréncia da
flutuacdo da taxa de juros TILP (“Taxa de Juros de Longo Prazo”), principais exposicoes
de risco de mercado da Companhia.

As avaliagOes de sensibilidade dos instrumentos financeiros a esta variavel séo
apresentadas a seguir:
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(i) Selec&o dos riscos

A Companbhia selecionou os riscos de mercado que mais podem afetar os valores dos
instrumentos financeiros por ela detidos como sendo a taxa de juros TJLP.

(ii) Selecdo dos cenarios

Em atendimento a Instru¢cdo CVM n° 475/08, a Companhia apresenta na anélise de
sensibilidade trés cenarios, sendo um provavel e dois que possam representar efeitos
adversos para a Companhia.

Como cenério provavel (Cenario 1) na taxa de juros TJLP foram consideradas as
proje¢Bes apresentadas abaixo*:

Indicador 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
TILP 75% 75% 75% 75% 75% 75% 75% 75% 75% 7,5%

(*) Fonte: Projecdo Banco Caixa Geral - 30/12/2016.
Para os dois cenarios adversos na taxa de juros TJLP foram consideradas uma alta de
25% sobre as proje¢des apresentadas acima como cendrio adverso possivel (Cenério

I1) e de 50% como cenario adverso extremo (Cenario 111).

As taxas consideradas foram:

Cenario ll Cenario lll

Cenario | Adverso Adverso

Indicador Provavel Possivel Extremo
TILP (*) 7,5% 9,4% 11,3%

(*) Refere-se a média aritmética da projecdo de 2016 a 2025 das taxas apresentadas
acima.

(iii) Andlise de sensibilidade de variagdes na taxa de juros — TILP

A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposi¢ao a variacio
da taxa de juros TJLP, é apresentada na tabela abaixo:

Juros aincorrer

Cenério Ill

Cenario | Cenério Il Adverso

Instrumento Vencimento Risco Provavel Adverso Possivel Extremo
Financiamento Ponte BNDES fev/17 Ata TILP 70.789 71.030 71.069

Empréstimo Ponte CEF fev/il7 Alta TILP 34.886 34.907 34.928
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A administracdo desses instrumentos financeiros é efetuada por meio de estratégia
operacional, visando liquidez, rentabilidade e seguranga. O procedimento interno
consiste em acompanhamento permanente da taxa contratada versus as taxas de
mercado vigentes.

As operacOes desses instrumentos sdo realizadas pela area de estruturagdo financeira e
tesouraria da Companhia, por meio de avaliagao e estratégia de operagdes previamente
aprovadas pela diretoria.

As andlises de sensibilidade acima tém por objetivo ilustrar a sensibilidade as
mudancas em variaveis de mercado nos instrumentos financeiros da Companhia. As
analises de sensibilidade séo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em
relacdo a eventos futuros. A Administragdo da Companhia revisa regularmente essas
estimativas e premissas utilizadas nos calculos. No entanto, a liquidag&o das transacdes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados,
devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacéo das analises e as
mudancas inerentes de mercado.

A Companhia ndo operou com instrumentos financeiros derivativos ou demais
instrumentos financeiros atrelados durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2016.

e) Exposicao a riscos de crédito

As operacOes que sujeitam a Companhia a concentracéo de risco de crédito residem nas
contas correntes bancarias e aplicagdes financeiras, onde a Companhia fica exposta ao
risco da instituicdo financeira envolvida, visando gerenciar este risco, a Companhia
mantém contas correntes bancarias e aplicagdes financeiras com instituicGes consideradas
pela administracdo como de primeira linha.

4.1. Gestao de capital

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice
corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde
ao total de empréstimos e financiamentos (incluindo empréstimos e financiamentos de curto e
longo prazos, conforme demonstrado no balanco patrimonial), subtraido do montante de caixa e
equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras e conta reserva. O capital total é apurado através da
soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no balanco patrimonial, com a divida liquida.

Os indices de endividamento podem ser assim sumariados:

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2016 de 2015

Total dos empréstimos e financiamentos (Nota 16) 1.001.043 938.378

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 7) (6.382) (5.288)

Aplicacdes financeiras (Nota 8) (1.347) (5.017)
Conta reserva (Nota 9) (15.232) -

Divida liguida 978.082 928.073

Total do patrimdnio liquido 288.692 200.892

Total do capital 1.266.774 1.128.965

indice de alavancagem financeira - % 77 82




5. Instrumentos financeiros por categoria

Ativos ao valor justo por
meio do resultado
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Empréstimos e recebiveis

31 de dezembro 31 de dezembro

31de dezembro 31 de dezembro

de 2016 de 2015 de 2016 de 2015

Ativos, conforme o balango patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa - - 6.382 5.288
Aplicagdes financeiras 1.347 5.017 - -
Conta resenva 15.232 - - -
Contas a receber - 14.880 17.924
Outros ativos - - 66 2.324

16.579 5.017 21.328 25.536

Outros passivos financeiros

31de dezembro 31 de dezembro

de 2016 de 2015

Passivos, conforme o balango patrimonial
Empréstimos e financiamentos 1.001.043 938.378
Fornecedores 35.479 83.117
Fornecedores - Partes relacionadas 39.452 52.166
Mutuos - partes relacionadas 299.142 146.208
Contas a pagar 5.304 2.758

1.380.420 1.222.627

6. Qualidade do crédito dos ativos financeiros
A Companhia mantém seus ativos financeiros em institui¢des financeiras de primeira linha. A
qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estdo vencidos ou impaired pode ser avaliada
mediante referéncia as classificagdes externas de crédito (se houver) ou as informacdes histdricas
sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes:

31 de dezembro

31 de dezembro

de 2016 de 2015

Contas a receber
Contra partes sem classificagao externa de crédito
Pedagios 14.094 17.654
Receitas acessorias 786 270
Total de contas a receber 14.880 17.924
Caixa e equivalentes de caixa e aplicacgdes financeiras
Contra partes com classificagdo externa de crédito
Instituic8o financeira 16.579 5.017

16.579 5.017
Contra partes sem classificagéo externa de crédito
Caixa geral 19 18
Bancos conta movimento 4.726 3.949

Numerarios em transito 865 784
Fundo de troco 772 537
6.382 5.288

22.961 10.305

7. Caixa e equivalentes de caixa

31 de dezembro

31 de dezembro

de 2016 de 2015

Caixa geral 19 18
Bancos conta movimento 4.726 3.949
Numerarios em transito 865 784
Fundo de troco 772 537
6.382 5.288
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8. Aplicacdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apresenta aplicacdes financeiras no montante de

R$ 1.347 (31 de dezembro de 2015 - R$ 5.017). A Companhia mantém aplica¢des financeiras de
curto prazo de alta liquidez, prontamente conversiveis em caixa, remunerados a taxas que variam
entre 100% a 102% do CDI (Certificado de Deposito Interbancario). Os recursos aplicados serdao
utilizados na melhoria da infraestrutura da rodovia.

9. Conta reserva

Em 26 de julho de 2016, a Companhia celebrou aditivo contratual de Cessdo Fiduciéria de Direitos
Creditorios e Outras Avengas junto aos Bancos Fiadores, (ING, Crédit Agricole, Banco do Brasil,
Ital BBA, Banco Pine e Banco ABC Brasil), e a CEF, que previu, entre outras alteracdes, a
obrigatoriedade da Companhia constituir uma Conta reserva com depdsitos equivalentes aos juros
devidos no dmbito do Empréstimo Ponte junto ao BNDES desde 15 de maio de 2016 e do
Empréstimo Ponte junto a CEF desde 01 de agosto de 2016.

Em 17 de novembro de 2016, a Companhia celebrou aditivo contratual junto ao BNDES em que
assumiu e cumpriu com a obrigacdo de amortizar, em novembro de 2016, parcela do saldo devedor
equivalente aos juros incorridos desde 15 de maio de 2016 no montante de R$ 31.664, que estavam
depositados em Conta Reserva, além de liquidar juros futuros em carater mensal. A partir desta
alteracdo nas obrigacOes da Companhia, deixou de ser necessaria a continuidade da realizagao de
depositos na Conta Reserva constituida junto aos Bancos Fiadores.

E permitido que a Companhia aplique os valores depositados no fundo de investimento Itali TOP
Referenciado (banco depositario).

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apresenta o saldo de R$ 15.232 para liquidacéo dos
juros do financiamento ponte da CEF, aplicados no fundo de investimento Itad Top Referenciado

remuneradas a taxas que variam entre 99,80% a 101,50% do CDI.

10. Contas a receber

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2016 de 2015

Automatic Vebhicle Identification ("AVI") 11.449 12.831
Vale pedagio 2.645 4.823
Receitas acessorias 786 270
14.880 17.924

As contas a receber sdo representadas, substancialmente, por recebiveis de pedagio eletronico e
vale pedagio.

Em 31 de dezembro de 2016, a Administracdo, com base em sua avaliagdo do risco de crédito,
entende que ndo se faz necessaria a constituicdo de provisdo para perdas na realizagdo das contas a
receber.



32

11. Despesas antecipadas

31 de dezembro 31 de dezembro
de 2016 de 2015
Seguros a apropriar 5.318 6.475
Despesas com financiamentos e outras 2.591 2.475
7.909 8.950
Ativo circulante 5.988 5.533
Ativo ndo circulante 1.921 3.417
12. Partes relacionadas
Saldos Transacdes
Ativo Passivo Resultado
Servigos Despesas
Mltuo Fornecedores prestados financeiras
Odebrecht Ambiental S.A. (i) - 159
Construtora Noberto Odebrecht S.A. ("CNO") (i) - - 345 1.127 -
Odebrecht Engenharia e Construcéo Internacional S.A. ("OECI") (iii) - - 26.095 95.061 2.055
Odebrecht Rodovias S.A. (iv) - 258.425 - - 32.911
Odebrecht Rodovias S.A. (V) - - 10.795 13.179 -
Odebrecht Senigos e Participagdes S.A. (M) - - 2.172 23.783 524
Odebrecht Transport S.A. (vi) - 40.717 - - 6.234
Odebrecht Previdéncia ("OdepreV') (viii) - - 45 216 -
Em 31 de dezembro de 2016 - 299.142 39.452 133.525 41.724
Em 31 de dezembro de 2015 89 146.208 52.166 210.053 -

a) Composicdo

Em 31 de dezembro de 2016, os saldos de ativos e passivos, bem como as transacfes que
influenciaram o resultado relativo a operacfes com partes relacionadas, estéo apresentados a

seguir;

(i) Refere-se a prestagéo de servi¢os de apoio ao software de gestdo financeira (sistema
administrativo-financeiro), pela Odebrecht Ambiental S.A.;

(i) Refere-se a rateio de despesas de servicos compartilhados (apoio financeiro e
tecnologia da informagao) prestados pela CNO;

(iii) Em 20 de dezembro de 2013, a Companhia celebrou um contrato de EPC
(Engineering, Procurement and Construction), na modalidade empreitada integral,
por preco global e prazo determinado (turn-key lump sum), com a Construtora
Norberto Odebrecht Brasil S.A. (“CNO BR”), atual OECI, para execucéo das obras
de recuperagdo e ampliacdo de capacidade do sistema rodoviario da rodovia BR-
163/MT, com prazo para a conclusdo de 60 meses contados a partir da data de
assuncdo da rodovia pela Companhia. O prec¢o global do contrato devera ser
reajustado anualmente, este reajuste de precos unitarios do contrato de construgao é
calculado a partir de uma combinagdo de indices: mao de obra, produtos siderurgicos,
6leo diesel, Indice Nacional de Custo da Construgdo (“INCC”), indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), indice de Obras Rodoviérias -
pavimentacéo, terraplenagem e ligantes betuminosos.

A contratacdo da OECI para execucdo dos servigos de obras de ampliagéo e
melhorias da rodovia BR-163/MT obedeceu aos mesmos critérios estabelecidos para
os demais fornecedores, inclusive nos quesitos valor de mercado e especificacbes
técnicas e foram devidamente autorizadas pelo Conselho de Administragéo.
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Este contrato possui como garantia um Seguro Garantia no valor de R$ 116.926 para
0 cumprimento das obrigacdes do tomador vinculadas ao contrato de engenharia,
fornecimento e construcéo das obras de recuperacdo e ampliagdo do sistema
rodoviario composto por trechos da rodovia br-163/MT.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a Companhia registrou 0 montante
de R$ 26.095 referente aos servicos de construgdo da infraestrutura e o montante de
R$ 2.055 registrados em despesas financeiras, refere-se a juros por atraso nos
pagamentos a OECI.

(iv)
Taxa de 31de dezembro 31 de dezembro
Data do contrato Nota Vencimento remuneragéo de 2016 de 2015
30/12/2015 (@) 28/06/2017 125% do CDI 173.851 146.208
23/02/2016 (b) 28/06/2017 125% do CDI 22.245 -
14/03/2016 (b) 28/06/2017 125% do CDI 17.390
28/03/2016 (b) 28/06/2017 125% do CDI 23.038
08/07/2016 (©) 28/06/2017 125% do CDI 21.901 -
258.425 146.208

(a) Em 30 de dezembro de 2015, a Companhia assinou contrato de mdtuo com a
ODBVias;

(b) Em 23 de fevereiro de 2016, 14 de margo de 2016 e 28 de marc¢o de 2016 a
Companhia firmou contratos de mituos com sua controladora indireta OTP. Em
07 de julho de 2016, a OTP assinou contratos de Cessdo de Créditos com sua
controlada direta ODBVias, nos quais cede os direitos creditorios dos contratos
de mdtuos que detinha com a Companhia. Portanto, a partir desta data a
Companhia torna-se devedora dos valores dos contratos de mutuos citados
anteriormente a sua acionista ODBVias;

(c) Em 08 de julho de 2016, a Companhia assinou contrato de mituo com a
ODBVias.

Os mutuos estdo subordinados ao vencimento do contrato de empréstimo ponte com
0 BNDES, desta forma, os pagamentos dos matuos ficam subordinados a liberagdo
do empréstimo de longo prazo com o BNDES. Os matuos poderdo ser liquidados
antecipadamente, caso 0 empréstimo de longo prazo seja liberado pelo BNDES antes
da data de vencimento do mutuo.

Os vencimentos dos mutuos sdo renovaveis automaticamente por até 6 periodos
sucessivos de 30 dias.

Os recursos captados através destas operagdes de matuos deverdo ser exclusivamente
utilizados pela Companhia para investimentos na Rodovia.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a Companhia reconheceu o
montante de R$ 32.911 de juros sobre os contratos de mutuo com a ODBVias.
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(v) Em 8 de outubro de 2015, a Companhia celebrou Contrato de Gerenciamento de
Engenharia e Construcdo com a ODBVias, que tem por objeto gerenciar as obras e
0s projetos executados por terceiros contratados pela Companhia. Este contrato
prevé duas naturezas distintas de remuneracéo, quais sejam, “remuneragao fixa” e
“remuneragdo variavel”. A remuneracdo fixa serd paga mensalmente pela Companhia,
de acordo com as medic6es do cronograma fisico-financeiro do contrato e a
remuneragao variavel é referente a um mérito por eficiéncia de engenharia e/ou
melhorias técnico-comerciais. Os custos serdo reajustados com base no IPCA. Néo
h& garantias previstas neste contrato. Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia e
ODBVias assinaram o Termo de Distrato e Encerramento contratual, o qual
formaliza o encerramento contratual, tendo em vista a concluséo das obras.

Em 1° de setembro de 2016, a Companhia assinou um Acordo de Rateio de Despesas
com a ODBVias e CRB para rateio de despesas administrativas e financeiras. O
acordo visa evitar o dispéndio excessivo de recursos por parte das empresas
envolvidas, considerando que a ODBVias ja dispbe de uma estrutura para atuar em
negocios e operagdes em geral, com pessoal especializado e com prestadores de
servicos terceirizados, que podem ser compartilhados com as demais empresas
envolvidas no acordo.

Em 17 de outubro de 2016, a Companhia assinou Contrato de Elaboragéo de
Projetos de Engenharia com a ODBVias, que tem como objeto prestacéo de servigos
de Engenharia para elaboracéo e desenvolvimento de Anteprojetos, Projetos
Executivos para as obras de Fluidez da Rodovia dos Imigrantes — BR-070 e para o
Trecho de 108 km entre Cuiaba/MT e Rosario Oeste/MT. Este contrato prevé duas
naturezas distintas de remuneragao, quais sejam, “remuneracdo fixa” e “remuneracdo
variavel”. A remuneracdo fixa sera paga mensalmente pela Companhia, de acordo
com as medicdes do cronograma fisico-financeiro do contrato e a remuneracdo
variavel é referente a um bdnus de desempenho, caso o projeto executivo final resulte
em reducdo de valores totais de implantacdo das obras. Os custos serdo reajustados
com base no IPCA. Néo ha garantias previstas neste contrato.

Em 17 de outubro de 2016, a Companhia celebrou Contrato de Gerenciamento,
Acompanhamento, Qualificacdo e Consultoria de Engenharia e Construgdo com a
ODBVias, que tem por objeto gerenciar as obras, 0s projetos e execugdo dos servigos
de conserva especial e de rotina executados por terceiros contratados pela Companhia
e executar orcamentos de obras e custos indiretos, prestacdo de servigos de
consultoria técnica especializada de engenharia e meio ambiente e elaboragéo de
estudos de viabilidade dos investimentos relativos as obras. Este contrato prevé trés
naturezas distintas de remuneracéo, quais sejam, “remuneracdo fixa”, “remuneracdo
varigvel” e “remuneracdo mediante aprovagdo de orgamento”. A remuneracdo fixa
corresponde ao percentual de 5,29% aplicado sobre os servicos gerenciados
descriminados nas Ordens de Servico emitida pela ODBVias, serd paga mensalmente
pela Companhia, de acordo com as medi¢des elaboradas de acordo com as
respectivas Ordens de Servico. Remuneracdo variavel é referente a um mérito por
eficiéncia de engenharia e/ou melhorias técnico-comerciais. A remuneracdo Mediante
Aprovacdo de Orgamento consiste em servigos técnicos especializados prestados pelo
corpo técnicos de profissionais especialistas em projetos, solucdes de engenharia e
orcamentos de obras da ODBVias. Nao ha garantias previstas neste contrato.
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(vi) Em 17 de julho de 2015, a Companhia celebrou contrato com a Odebrecht Servicos e
Participacdes S.A., referente a locacdo de maquinas e equipamentos utilizados na
construcdo da rodovia BR-163 MT, com prazo de 12 meses, podendo variar para mais
ou para menos de acordo com as locagdes efetivamente concretizadas dos
equipamentos. Decorridos 12 meses do inicio do contrato, as partes deverdo proceder
reajuste dos precos unitarios das locacGes, tendo como base o indice INCC-DI, Série
3, acumulado no periodo. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, foi
registrado o montante de R$ 23.783. N&o ha garantias previstas neste contrato.

(vii)
Taxade 31de dezembro 31 de dezembro
Data de liberagédo Vencimento (¥) remuneracgéo de 2016 de 2015
24/06/2016 30/06/2017 125% do CDI 40.717
40.717

Em 24 de junho de 2016, a Companhia firmou contrato de mutuo com a OTP.

Os mutuos estdo subordinados ao vencimento do contrato de empréstimo ponte com
0 BNDES, desta forma, os pagamentos dos matuos ficam subordinados a liberagdo
do empréstimo de longo prazo com o BNDES. Os mutuos poderéo ser liquidados
antecipadamente, caso o empréstimo de longo prazo seja liberado pelo BNDES antes
da data de vencimento do mutuo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a Companhia reconheceu o
montante de R$ 6.234 de juros sobre o contrato de mutuo.

(viii) Odeprev refere-se a plano de previdéncia complementar da Companhia.
b) Honorarios da diretoria
A remuneracéo paga aos administradores estatutarios e do Conselho de Administragdo da

Companhia nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, totalizaram 0s
montantes de R$ 3.400 e R$ 3.230, respectivamente:

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2016 de 2015

Saléarios 2.825 2.676
Encargos 565 535
Previdéncia complementar 10 14
Outros - 5
3.400 3.230

c) Participacao no lucros e resultados

Em 31 de dezembro de 2016 a Companhia provisionou participacéo nos resultados aos
empregados no montante de R$ 4.452 (31 de dezembro de 2015 — R$ 4.890) (Nota 17).
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13. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Composigédo do imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Os saldos de ativos e passivos diferidos apresentam-se como segue:

31 de dezembro 31 de dezembro
de 2016 de 2015

Ativo (passivo) fiscal diferido
Prejuizo fiscal 22.163 14.648
Resultado pré-operacional 22.162 28.345
Juros, IOF e custos de transagédo capitalizados (31.612) (22.643)
12.713 20.350

A expectativa da Administracdo da Companhia quanto & realizacéo total dos créditos fiscais
constituidos sobre os prejuizos fiscais acumulados, a ser amortizado para fins tributarios, esta
prevista para ocorrer da seguinte forma:

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2016 de 2015

2016 - 7.918

2017 1.458 3.961
2018 13.580 -
2019 2.820 -

2020 em diante 4.305 8.471

22.163 20.350

Como base tributavel do imposto de renda e da contribui¢&o social sobre o lucro liquido decorre
ndo apenas no lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas nédo tributaveis,
despesas ndo dedutiveis, e outras variacdes, ndo existe uma correlacéo imediata entre o resultado
da Companbhia e o resultado de imposto de renda e contribuigéo social. Portanto, a expectativa da
utilizagdo destes créditos fiscais ndo deve ser tomada como Unico indicativo de resultados futuros
da Companhia.

14. Imobilizado

Equipamentose  Computadores e Méveis e Benfeitorias em
instalaces periféricos utensilios Veiculos iméveis de terceiros Total
Custo 882 1.215 573 1.754 1.654 6.078
Depreciagio/exaustao (69) (224) (98) (519) (873) (1.783)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 813 991 475 1.235 781 4.295
Aquisicdes 16 142 10 166 33 367
Deprecia¢éo (136) (261) (67) (356) (679) (1.499)
Baixa liquida B B ) (59) B (61)
Saldo contabil 693 872 416 986 135 3.102
Custo 898 1.357 583 1.818 1.687 6.343
Depreciagdo/exaustao acumulada (205) (485) (167) (832) (1.552) (3.241)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 693 872 416 986 135 3.102

Taxas anuais de depreciacéo (%) 10 5 5a 10 20 *

(*) Esses itens sdo depreciados pelo prazo do contrato de locagdo, que encerra-se em 17 de marco
de 2017.

A depreciacdo do imobilizado esté alocada nas rubricas “Custo de servigos” e “Gerais e
administrativos” na Demonstragdo do resultado do exercicio, conforme Notas 23 e 24.



37

15. Intangivel

Infraestrutura
Intangivel em

Recuperacdo Operacéo Melhoramentos formacéao Software Total
Custo - 614 15.556 1.366.437 307 1.382.914
Transferéncias 556.053 47.602 129.800 (733.455) - -
Amortizagao (5.928) (809) (4.376) B (64) (11.177)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 550.125 47.407 140.980 632.982 243 1.371.737
Aquisicdes - 178 - 238.118 62 238.358
Transferéncias 190.301 18.743 393.607 (602.651) - -
Encargos capitalizados - - - 35.303 - 35.303
Amortizag&o (10.691) (1.009) (8.708) - (66) (20.474)
Baixas, liquidas de amortizacéo - (11) (961) - - (972)
Saldo contabil 729.735 65.308 524.918 303.752 239 1.623.952
Custo 746.354 67.119 537.561 303.752 369 1.655.155
Amortizac&o (16.619) (1.811) (12.643) B (130) (31.203)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 729.735 65.308 524.918 303.752 239 1.623.952
Taxas anuais de amortizacao (%) (*) 20

(*) Os demais intangiveis foram amortizados de acordo com o prazo do contrato de concessdo
(30 anos).

A amortizacdo do intangivel esta alocada nas rubricas “Custo de servicos” e “Gerais e
administrativos” na Demonstragdo do resultado do exercicio, conforme Notas 23 e 24.

(i)

Intangivel — Infraestrutura

Refere-se aos custos dos investimentos na infraestrutura da concesséao, que ao final do
contrato serdo reversiveis ao poder concedente.

A amortizacdo, dos itens de Recuperagdo, Operacdo, Melhoramentos e Intangivel em
formacdo, é calculada com base na proje¢éo da curva de demanda, considerando variaveis
econdmicas e potencial aumento no volume de trafego, durante o periodo da Concessao.
Esta proje¢éo é reconhecida no resultado e 0 acompanhamento entre o previsto e
realizado ¢ feito anualmente.

As adicGes do exercicio findo em 31 de dezembro 2016, refere-se a ampliacéo de
capacidade e melhorias no sistema rodoviario da BR-163/MT, conforme orientagao
contida na Interpretacdo ICPC 01-R1 — Contrato de Concessao.

O contrato de concessdo representa um direito de cobrar aos usudrios da rodovia, através
de tarifagdo, durante todo o periodo concedido (30 anos).

Recuperacdo

A descricdo da rubrica Recuperagdo consiste na recuperacdo da pista existente, na
implantagéo de acessos, viadutos e pontes, na conservagéo dos canteiros, faixa de
dominio e drenagens, além da construgdo das bases de atendimento aos usuérios (SAU)
e pragas de pedégio.



Operacéo
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A descricdo da rubrica Operagdo consiste basicamente na administracdo da
concessionaria, na implantacdo dos sistemas de controle de trafego, arrecadacdo de
pedégio, atendimento ao usudrio, sistema de telefonia e radiocomunicagéo e na
aquisicdo de maveis e utensilios das bases SAU e das pracas de pedagio.

Melhoramentos

A descri¢do na rubrica Melhoramentos consiste basicamente na duplicagdo da pista
simples, da sinalizagdo do sistema rodoviario, dos juros e encargos sobre infraestrutura

e da construcéo dos retornos de nivel.

Intangivel em formacéo

A descricdo da rubrica Intangivel em formacéo é referente aos itens classificados como
recuperacgdo, operagdo e melhoramentos que ainda estdo em fase de construcao.

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de empréstimos no montante de
R$ 35.282 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 (31 de dezembro de 2015

R$ 37.347).

Apos o inicio das operagdes de arrecadacdo, o critério de amortizacdo destes itens foi
alterado para a curva de trafego, exceto pelo grupo de softwares, que é amortizado pelo
método linear e alocado ao resultado. Até o inicio da arrecadacdo os demais itens do

ativo intangivel foram amortizados linearmente de acordo com o prazo da concessao.

16. Empréstimos e financiamentos

31 de dezembro

31 de dezembro

Moeda Encargos financeiros anuais de 2016 de 2015

Empréstimo BNDES (b) R$ TILP + 2,0% 666.155 640.806

Empréstimo Caixa Economica Federal (c) R$ TILP + 3,5% 342.470 307.860

Custos de captacdo a amortizar (d) R$ (7.582) (10.288)
1.001.043 938.378

(-) Passivo circulante

Empréstimos BNDES 659.645 634.959

Empréstimo Caixa Economica Federal 341.398 -
1.001.043 634.959

Passivo ndo circulante

Empréstimo Caixa Economica Federal - 303.419

Passivo ndo circulante

303.419




a) Movimentagdo

31 de dezembro
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31 de dezembro

de 2016 de 2015
Saldo no final do exercicio 938.378 517.435
Captacdes - 450.000
Pagamento de empréstimos - (75.000)
Juros provisionados 96.490 56.377
Juros pagos (36.531) (5.069)
Custo de transacdo (46.389) (19.069)
Amortizag&o do custo de transag&o 49.095 13.704
Saldo final do exercicio 1.001.043 938.378

b) BNDES

Em 11 de setembro de 2014, a Companhia e 0 BNDES assinaram o contrato de
financiamento mediante abertura de crédito n° 14.2.066.1 no montante de R$ 762.000,
destinados aos investimentos iniciais para conservagao, recuperagao e ampliacdo da
rodovia BR-163 MT, com vencimento inicial em 15 de fevereiro de 2016. Sobre o
principal da divida incidirdo juros de 2,00% a.a., acima da TJLP.

O BNDES liberou 0 montante de R$ 590.000 para a Companhia, sendo, R$ 240.000 em
24 de setembro de 2014, R$ 200.000 em 26 de dezembro de 2014, e R$ 150.000 em 22 de
abril de 2015.

Em 02 de fevereiro de 2016, a Companhia assinou aditivo contratual prorrogando o prazo
de caréncia, utilizacdo e amortizacdo do empréstimo junto ao BNDES, sendo: (i) prazo de
caréncia e de utilizagdo, de 15 de janeiro de 2016 até 15 de margo de 2016; e (ii) data de
vencimento da parcela Unica de amortizacdo, de 15 de fevereiro de 2016 para 15 de abril
de 2016.

Em 12 de abril de 2016, a Companhia assinou aditivo contratual prorrogando novamente
0 prazo de caréncia, utilizacdo e amortizacdo do empréstimo junto ao BNDES, sendo: (i)
prazo de caréncia e de utilizacdo, de 15 de mar¢o de 2016 para 15 de abril de 20186, e (ii)
data de vencimento da parcela Gnica de amortizagéo, 15 de abril de 2016 para 8 de maio de
2016.

Em 06 de maio de 2016, a Companhia assinou aditivo contratual prorrogando novamente
0 prazo de amortizacdo do empréstimo para 29 de julho de 2016, mediante assinatura de
carta fianca da ODBVias e da OTP na qual prevé garantia do cumprimento das obrigagGes
no ambito do Contrato de Prestacdo de Garantia.

Em 22 de julho de 2016, a Companhia celebrou aditivo contratual junto ao BNDES
prorrogando novamente o prazo de vencimento do Empréstimo Ponte de 29 de julho de
2016 para 14 de novembro de 2016. Em paralelo, em 26 de julho de 2016, celebrou aditivo
do Contrato de Prestacdo de Garantias juntos aos Bancos Fiadores, em que foi prevista a
constituicdo de uma Conta Reserva com depdsitos equivalentes aos juros devidos desde 15
de maio de 2016 (Nota 9). J& a amortizacdo de principal e juros do empréstimo ponte
junto a0 BNDES seria realizada em parcela Unica.
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Em 17 de novembro de 2016, a Companhia celebrou aditivo contratual junto ao BNDES
prorrogando novamente o prazo de vencimento do Empréstimo Ponte de 14 de
novembro de 2016 para 15 de fevereiro de 2017. Neste aditivo, a Companhia assumiu e
cumpriu com a obrigacdo de amortizar, em novembro de 2016, parcela do saldo devedor
equivalente aos juros incorridos desde 15 de maio de 2016 no montante de R$ 31.664, que
estavam depositados em Conta Reserva, além de liquidar juros futuros em carater mensal.
A partir desta alteracdo nas obrigagdes da Companhia, deixou de ser necesséria a
continuidade da realizacdo de depdsitos na Conta Reserva constituida junto aos Bancos
Fiadores.

O saldo atualizado dos contratos em 31 de dezembro de 2016 ¢ de R$ 666.155.
Caixa Econdmica Federal

Em 20 de agosto de 2015, a Companhia e a CEF assinaram o contrato de financiamento
n°. 445.809-84 no montante total de R$ 300.000, destinados aos investimentos iniciais para
conservacao, recuperagao e ampliacdo da BR-163 MT. Sobre o principal da divida
incidirdo juros de 3,5% a.a., acima da TJLP, o vencimento do principal e dos juros do
financiamento esta previsto para 20 de fevereiro de 2017.

Em 29 de setembro de 2015, a CEF efetuou liberacdo total do financiamento.

Em 26 de julho de 2016, a Companhia celebrou aditivo contratual de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios e Outras Avencas junto aos Bancos Fiadores e a CEF, que previu,
entre outras alteracdes, a obrigatoriedade da Companhia constituir uma Conta reserva com
depdsitos equivalentes aos juros devidos no dmbito do Empréstimo Ponte junto a CEF
desde 01 de agosto de 2016.

O saldo atualizado do contrato em 31 de dezembro de 2016 é de R$ 342.470.

d) Custos de captagio

Os custos incorridos na captagdo estdo sendo apropriados ao resultado em funcéo da
fluéncia do prazo, com base no método do custo amortizado, que considera a Taxa
Interna de Retorno (“TIR”) da operacdo para a apropriacdo dos encargos financeiros
durante a vigéncia das operagdes. A movimentacdo desses gastos € a seguinte:

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2016 de 2015

CEF BNDES Total Total

Saldo no inicio do exercicio 4.441 5.847 10.288 4.747
Custos incorridos 339 46.050 46.389 19.066
(-) Amortizagdes (3.708) (45.387) (49.095) (13.525)

Saldo no final do exercicio 1.072 6.510 7.582 10.288




e) Garantias
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O contrato de financiamento com o BNDES detém como garantia fidejussoria fiancas
bancérias prestadas por institui¢des financeiras (“Fiadores”). Em favor dos fiadores foram
oferecidas em garantia a alienacdo fiduciaria das a¢des do projeto e a cessédo fiduciaria dos

direitos creditorios.

Em 06 de maio de 2016 a ODBVias e a OTP assinaram carta de fianca corporativa em
favor dos Fiadores perante o Contrato de Prestagdo de Garantias. Esta fianga garante aos
Fiadores o cumprimento de todas as obrigacBes pecuniérias e ndo pecuniarias do Contrato

de Prestacdo de Garantias.

O contrato de financiamento com a CEF detém como garantia fidejussoria fianga
corporativa da controladora indireta OTP, alienagéo fiduciaria das agdes do projeto e a

cessdo fiduciaria dos direitos creditérios.

f) Principais compromissos assumidos

As clausulas restritivas dos contratos de financiamento ponte foram cumpridas pela

Companhia em 31 de dezembro de 2016.

17. Obrigacbes sociais e trabalhistas

31 de dezembro

31 de dezembro

de 2016 de 2015

Encargos sociais e trabalhistas 4.007 4.233
Beneficios a empregados 31 102
Participagao nos lucros e resultados 4.452 4.890
8.490 9.225

18. Contas a pagar
31 de dezembro

31 de dezembro

de 2016 de 2015

Seguros a pagar 377 607
Verbas do contrato de concessao 3.804 2.146
Outras contas a pagar 1.123 5
5.304 2.758

19. Contingéncias e provisdes para causas judiciais

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2016 de 2015

Reclamagdes civeis 433 139
Outras 55 -

488 139

A Companhia tem acdes de naturezas civeis e trabalhista, envolvendo risco de perda que foram
classificados pela Administracdo como possiveis, com base na avaliagdo de seus consultores
juridicos, no montante estimado de R$ 5.642 em 31 de dezembro de 2016 (31 de dezembro de

2015 - R$ 660).



20. Provisao para conserva especial
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Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apresenta o saldo de R$ 8.679 (31 de dezembro de

2015 - R$ 426) referente a provisdo para manutencao e recuperacao da infraestrutura. A provisao
foi constituida considerando os investimentos previstos no contrato de concessdo para o periodo
de 5 anos, descontados a valor presente de 13,30% a.a. (31 de dezembro de 2015 - 13,24% a.a.) e

apropriados pelo prazo de concesséo de 30 anos.
21. Patrimdnio liquido

a) Capital social

Em 21 de julho de 2016, foi aprovado aumento de capital no montante de R$ 67.000,
mediante emiss&o de 67.000.000 de novas a¢des ordinarias, nominativas e sem valor
nominal, integralizados mediante a capitalizacdo de Adiantamentos para Futuro Aumento
de Capital, os aportes foram realizados pela acionista ODBVias em 04 de julho de 2016,
no montante de R$ 4.000 e em 11 de julho de 2016, no montante de R$ 63.000.

Em 15 de dezembro de 2016, foi aprovado aumento de capital no montante de R$ 6.000,
mediante emiss&o de 6.000.000 de novas a¢des ordinarias, nominativas e sem valor
nominal, integralizados em moeda corrente nacional, realizados pela acionista ODBVias.

Em 31 de dezembro de 2016, o capital social subscrito da Companhia é de R$ 313.558,
representado por 313.558.000 a¢des ordinarias normativas e sem valor nominal,

pertencentes a acionista ODBVias.

22. Receita liquida

31 de dezembro

31 de dezembro

de 2016 de 2015

Receita de construgédo ICPC 01-R1 (i) 281.787 838.838
Receitas em numerério 142.209 51.095
Receitas de AVI (“Automatic Vehicle Identification”) (i) 146.274 40.466
Receitas de vale pedagio (iii) 87.699 30.617
Receitas acessorias (*) 4.481 7.627
Outras receitas de pedéagio 534 233
Receita de operacgao 381.197 130.038
Receita total 662.984 968.876
Tributos sobre seni¢os de operacéo (31.822) (10.812)
Outras dedugdes (179) -

630.983 958.064

(*) Em 31 de dezembro de 2015 as receitas acessorias foram demonstradas em outras receitas de
pedagio. O ajuste no quadro acima foi feito para melhor apresentagéo da nota.

(i) A Companhia reconheceu, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, R$
281.787 e R$ 838.838, respectivamente, como receita de construgdo ICPC 01-R1 — Contratos
de concessdo. Na apuragéo do valor justo da sua contraprestacdo, a Companhia utilizou o
custo total incorrido com as obras de infraestrutura, sendo utilizado para se chegar ao valor

final o método de célculo por dentro.
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(ii) Oriundas da captagdo de sinais atraves de sensor eletronico, as receitas por meio de sistema
eletrbnico de pagamento - AVI (“Automatic Vehicle Identification™) sdo calculadas e registradas
através do reconhecimento eletrénico dos veiculos cadastrados e faturadas para 0s usuarios via

empresas especializadas;

(iii) As transacGes de vale pedagio representam pagamentos efetuados pelos usuarios mediante
créditos de vale pedagio previamente adquiridos das empresas habilitadas (Cielo Visa e

Dbtrans).

23. Custo dos servicos

31 de dezembro

31 de dezembro

de 2016 de 2015

Depreciag&o e amortizagdo (20.848) (5.602)
Salarios e encargos (33.781) (13.394)
Gastos gerais (22.538) (7.743)
Senigos de terceiros (52.740) (14.413)
Seguros (4.437) (1.416)
Provisdo para consena especial (7.862) -
Materiais (3.821) (1.799)
Aluguéis (1.048) (504)

(147.075) (44.871)
Custo de construgdo ICPC 01-R1 (281.787) (838.838)

(428.862) (883.709)

24. Despesas gerais e administrativas

31 de dezembro

31 de dezembro

de 2016 de 2015

Salarios e encargos (12.211) (18.945)
Senvicos de terceiros (4.230) (20.320)
Depreciagao e amortizagdo (1.125) (4.959)
Materiais e equipamentos (1.102) (5.859)
Taxas de meios de pagamentos eletrdnicos (1.465) (414)
Despesas com viagens (762) (551)
Provisdo para contingéncias (351) (138)
Gastos gerais (2.059) (11.035)

(23.305) (62.221)
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25. Resultado financeiro, liquido

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2016 de 2015
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos (69.873) (27.359)
Juros sobre mituos (39.145) -
Custos de transagéo (40.761) -
Juros sobre atraso (7.177) (11.305)
IOF (2.653) -
Ajuste a valor presente (391) -
Outras (718) (3.660)
(160.718) (42.324)
Receitas financeiras
Receita de aplicagdes financeiras 3.438 5.653
Outras 256 399
3.694 6.052
Resultado financeiro, liquido (157.024) (36.272)

26. Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido
Reconciliacdo da despesa de imposto de renda e da contribuicdo social

Os valores de imposto de renda e contribui¢do social demonstrados no resultado apresentam a
seguinte reconciliagdo em seus valores a aliquota nominal:

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2016 de 2015

Lucro (prejuizo) antes dos impostos 22.437 (24.202)
Imposto de renda (IR) e contribuicdo social sobre o lucro liquido (CSLL)

as aliquotas nominais (34%) (7.605) 8.229
Ajustes para apuracao da aliquota efetiva: - -
Exclus6es (adi¢des) permanentes, liquidas (32) (56)
Efeito IR e CSLL no resultado (7.637) 8.173
IR e CSLL corrente (reversao) - -

IR e CSLL diferido (7.637) 8.173
Total de IR e CSLL diferidos (7.637) 8.173

27. Lucro (prejuizo) por acao

Baésico

O lucro (prejuizo) basico por lote de mil agGes € calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel
aos acionistas da sociedade, pela quantidade média ponderada de a¢des emitidas durante os
exercicios findos em 31 de dezembro:

31 de dezembro 31 de dezembro
de 2016 de 2015
Lucro (prejuizo) do exercicio 14.800 (16.029)
Quantidade média ponderada de ac¢des 270.002 240.246

Lucro (prejuizo) basico por lote de mil acoes 54,81 (66,72)




28. Demonstracéo do fluxo de caixa
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a) Abaixo demonstramos os efeitos de transacfes que ndo afetaram o caixa, cujos ajustes
foram efetuados na demonstracéo do fluxo e caixa do exercicio findo em 31 de dezembro.
Caso as operagdes tivessem afetado o caixa, seriam apresentadas nas rubricas do fluxo de

caixa abaixo:

31 de dezembro 31 de dezembro
de 2016 de 2015
Fornecedores 39.057 (120.792)
Partes relacionadas 16.010 -
Efeito no caixa liquido das atividades operacionais 55.067 (120.792)
Aquisicdo de ativo intangivel (55.067) 120.792
Efeito no caixa liquido das atividades de investimento (55.067) 120.792

29. Seguros

A Companhia mantém contratos de seguros com coberturas consideradas pela Administragao
suficientes para cobrir 0s riscos inerentes de suas atividades, considerando a natureza e o grau de

risco.

A contratacdo de seguros é baseada no cumprimento das obrigacdes contidas em clausula
especifica do Contrato de Concessdo, onde sdo exigidos: (i) seguro de danos materiais; (ii) seguro

de responsabilidade civil e (iii) seguro garantia do poder concedente.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apresenta as seguintes apolices de seguros contratadas

com terceiros:

Modalidade Cobertura Vigéncia
Risco de engenharia + ALOP 3.037.621 mai/15 a mar/19
Garantia de concessfes publicas 326.169 few/16 a mar/17
Risco operacional 330.417 jun/16 a jun/17
Responsabilidade civil - Engenharia 50.000 mai/14 a mar/19
Risco de administradores e diretores 40.000 abr/16 a abr/17
Responsabilidade civil 60.000 jun/16 a jun/17
Seguro de veiculos (*) out/16 a set/17

(*) 100% a 110% da tabela FIPE.

30. Eventos subsequentes

Em 16 de janeiro de 2017, a Companhia liquidou juros do Empréstimo Ponte junto ao BNDES no

montante de R$ 5.373.

Em 10 de fevereiro de 2017, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou extensdo do
prazo do Contrato de financiamento do BNDES e todos 0s demais atos necessarios e relacionados

ao contrato, mediante assinatura de Ata de Reunido do Conselho de Administracao.



